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:Qué es el Consenso
Economico y Empresarial
y como se hace?

El Consenso Econdémico y Empresarial es el informe
trimestral de coyuntura econémica de PwC Espana.

El estudio cuenta ya con una amplia tradicién y se
elabora desde 1999 a partir de la opiniéon de un panel
de expertos, directivos y empresarios, cuya actividad
profesional tiene lugar en nuestro pais. Su objetivo

es adelantar la evolucion de la economia y recoger la
opinién del mundo académico y del tejido empresarial
espafol sobre las principales cuestiones que le afectan.

El cuestionario en el que se basa el estudio esta
estructurado en dos partes. El ‘Monografico’

—que varia en cada Consenso y donde se pregunta
sobre una tematica especifica vinculada a la
actualidad—, y una bateria de preguntas sobre

‘los retos econdmicos de la presidencia espaiola
de la UE’, que se mantiene inalterable. Las preguntas
son disefiadas, elaboradas y redactadas por un grupo
de expertos de reconocido prestigio. Los comentarios
que acompafan a las respuestas son producto de un
consenso entre las mismas personas.

2 | Consenso Econémico y Empresarial | Segundo trimestre de 2023

La edicién actual del Consenso es el resultado de

una encuesta de un total de 28 preguntas que se

ha enviado a un colectivo de méas de 450 personas
seleccionadas que, por su trabajo, son capaces de dar
una opinion solvente acerca de la situacién econémica
espafola. La encuesta se ha elaborado exclusivamente
con las 111 respuestas recogidas entre el 30 de
mayo y el 15 de junio. El desglose profesional de estas
respuestas es el que se indica a continuacion:

Empresarios y directivos:
—53%

Asociaciones empresariales y profesionales:
—11%

Universidades y Centros de investigacién economica:
——36%
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MONOGRAFICO

L.os retos economicos de la
presidencia espanola de la UE

Reforzar la digitalizacion de la
economia, un gasto mas prioritario
que la inversién en medioambiente

El Consenso Econémico y Empresarial del segundo trimestre de 2023 incluye
un monografico en el que se analizan los retos econémicos de la presidencia
espafiola de la UE, que se inicia en julio. La mayoria de nuestros expertos
consideran que, dentro de la revision del Pacto de Estabilidad, la inversién en
infraestructura digital debe ser lo mas prioritario del gasto publico de los paises
miembros. En segundo lugar, pero con menor consenso, se cita a la inversion
en seguridad y defensa. El gasto en el llamado Pacto Verde y en el pilar de los
derechos sociales quedan relegados, segun la encuesta. Para la presidencia
espariola se reclama un acuerdo sobre la revision del Pacto de Estabilidad que
establezca que la ratio de deuda sobre PIB sea inferior en un plazo de cuatro
afos y que el gasto neto esté por debajo del crecimiento. Por Ultimo, se requiere
una evaluacion objetiva sobre el despliegue de los fondos Next Generation.
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Entre julio y diciembre de 2023, el Consejo Europeo, bajo
presidencia espariola, debera aprobar una bateria de propuestas
y reformas de calado que mediran el prestigio del poder de
negociacion del Gobierno que salga de las urnas. La cuestién
electoral sera un factor clave para este cometido, sobre todo

si se produce un cambio de Ejecutivo. El hecho es que las
expectativas generadas para este mandato son elevadas por

la celebracion de elecciones al Parlamento Europeo en 2024

y la necesidad de que ciertas propuestas sean aprobadas con
anterioridad.

El presidente Sanchez ha estructurado los principales objetivos
en los que Espafia centrara su Presidencia en cuatro grandes
ejes, que pasan por reindustrializar la Union Europea para
evitar la dependencia excesiva de terceros paises en ambitos
cruciales como la energia, la salud, las tecnologias digitales

y la alimentacion. También se promovera la diversificacion de
las relaciones comerciales, colocando a América Latina como
una prioridad. El segundo objetivo sera avanzar en la transicion
ecoldgica y la adaptacion medioambiental, asi como la



consolidacion del Pilar Social, esto es, “lograr una mayor justicia
social y econémica”, segun el Gobierno, como el tercer pilar.
Por Ultimo, se tomaran medidas para la mayor profundizacion
del mercado interior, la culminacién de la unién bancaria y la
unién de los mercados de capitales.

De todos estos deberes, los encuestados para el monografico
de PwC, han seleccionado sus prioridades. En primer lugar,
destacan que lo mas relevante es la busqueda de un acuerdo
en la revision del Pacto de Estabilidad y Crecimiento
recientemente planteado por la Comision Europea. Aqui Espaia
tendra que acercar posturas en la dureza de los planteamientos
fiscales de Berlin, frente a la peticion de flexibilidad que llega
desde Paris y Roma.

Los expertos, empresarios y directivos encuestados estan
totalmente de acuerdo en reducir el gasto publico y que se sitle
por debajo del ratio de crecimiento. También reclaman, en un
54,4%, que existan sanciones para los paises que se desvien
de lo acordado. No obstante, apoyan, también en un 54,4%,
que existan negociaciones con cada Gobierno para establecer
el calendario de recortes. Menos de la mitad de los que han
respondido a la encuesta estan “totalmente de acuerdo” en que
se mantenga el criterio de que el déficit no supere el 3% del PIB
y la deuda del 60%.

Los expertos y directivos
piden mayoritariamente
un acuerdo en la revision
del Pacto de Estabilidad y
Crecimiento planteado por
la Comision Europea.
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Monografico

Ciberseguridad y digitalizacion de pymes

Respecto a las propuestas que deben ser vitales para la UE,

los derechos sociales y el pacto verde no concitan muchos
adeptos, con apoyo incondicionales de solo el 33,3% vy el
37,2% respectivamente. Probablemente, los encuestados
consideran que, desde la pandemia y la guerra en Ucrania, los
apoyos europeos a estas dos cuestiones ya han sido generosos
econdmicamente y, por eso, ahora se apuesta mas por la
digitalizacion y la industria de defensa.

Sobre la digitalizacién de la economia, lo que mas preocupa es la
ciberseguridad y la transformacion online de las Administraciones
Publicas y de las empresas medianas y pequefias. Las respuestas
van en sintonia con una reclamacién de las organizaciones
empresariales por una mayor eficiencia digital de la Administracion,
cuyos retrasos frenan el desarrollo de los negocios, también

para los ciudadanos. Por otro lado, la escasa digitalizacion de

las pymes es un problema detectado desde hace tiempo que

se intenta solventar con planes especificos desde los Fondos

Next Generation de la Unién Europea. Precisamente, la falta de
competitividad de la economia espafiola se debe, en buena parte,
segun diferentes andlisis econémicos, en esta escasa digitalizacion
de las pymes, que representan mas del 90% del tejido productivo.

Otros aspectos que los panelistas que integran el Consenso
consideran que deberian ser tratados durante la presidencia
espafola son la inmigracion y la regulacion del mercado eléctrico.
Concretamente, el 64,7% cree que es prioritario que, en los Casi el mismo apoyo suscita que
proximos seis meses, se alcance un pacto en el seno de la UE aprovechada para que “nuestrc
sobre politicas de inmigracion y, un 51,5% considera lo propio
sobre la regulacion del precio del mercado eléctrico, que vaya
mas alla de los mecanismos de correccion que ya han puesto en
marcha algunos paises de la unién.
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Y, ¢qué otros paises son estratégicos para las relaciones
economicas de la UE? China surge como aliado favorito para
casi el 66,7% de los interrogados, ligeramente por encima de
las preferencias de Estados Unidos. En tercer lugar, esta India,
en lo que parece un claro interés por las economias emergentes
como punto de destino para las exportaciones. Es llamativo que
el pais que menos adhesiones provoca, con solo un 30% de las
respuestas que los consideran muy prioritario, es el Reino Unido.
Las enormes dificultades comerciales y del mercado laboral que
ha generado el Brexit para el resto de Europa pueden ser factores
que estén detras de estas respuestas.

Pekin, mas favorito que Washington

Cuando se pide elegir entre Pekin y Washington como socio
clave de Bruselas, el 61,4% considera mas conveniente mantener
vinculos comerciales con China para evitar la desglobalizacion
frente a un alineamiento del 38,6% con EE. UU. como origen y
destino de las importaciones y las exportaciones.

Para Espana, en donde las exportaciones supusieron el 41,7% del
PIB en 2022, fomentar la corriente de la globalizacién hacia Asia es
clave para mantener el crecimiento del empleo y las inversiones.

7
ey
1A A
.','il'b". 7
& 'mﬂ@iag.'"

r/

/5
&5y,
&,
&

{7

T

Tar e TNy
111
Y,

T,
- ﬂﬂ..
-,

&,
'77
FI LS

‘,; T8y,
7 .'.5’57 .
ST,

Monografico: Los retos econdmicos de la presidencia espafiola de la UE | 7



Pregunta 1

¢Cree que durante la presidencia espafiola de la UE deberia ser una cuestion prioritaria
alcanzar un acuerdo definitivo sobre la propuesta de revision del Pacto de Estabilidad y
Crecimiento planteada recientemente por la Comisién Europea? Porcentaje de

—Valore de 1 a 3 siendo 1: menos prioritario, 3: mds prioritario— respuestas obtenidas
102 | 91,89%

Menos prioritario Mas prioritario

||
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Pregunta 2

En relacion con la citada propuesta de revisién del Pacto de Estabilidad y Crecimiento,

¢cudl es su opinion respecto a que en la misma?

—Valore de 1 a 3 siendo 1: nada de acuerdo, 3: totalmente de acuerdo—

Nada de acuerdo IEEG—_G_——1 Totalmente de acuerdo

Se establezca que la ratio deuda/PIB deba ser visiblemente
inferior al final del plan de cuatro anos

Que el gasto neto se mantenga siempre por debajo del
crecimiento econémico potencial

Que cualquier pais que se desvie del plan a medio plazo
acordado con la Comision sera sometido automaticamente
al Procedimiento de Déficit Excesivo (PDE), que puede
desembocar en sanciones financieras.

Se acuerde negociar con cada gobierno una reduccion
a medida, con un plazo de cuatro afios (eventualmente
ampliable a siete) para alcanzar el objetivo acordado

Que en el caso que de que el plan se amplie a siete afos, la
mayoria de las correcciones fiscales deban tener lugar en los
cuatro primeros afos

Se incluya una clausula de salvaguarda que obligue a los
estados con déficits superiores al 3% del PIB a realizar
ajustes de, al menos, el 0,5% cada ano

Se mantenga el criterio de que el déficit no debe
superar el 3% del PIB y la deuda el 60%.

Se considere oportuno ralentizar la reduccion del nivel
de deuda a cambio del impulso de un crecimiento
sostenible a través de inversiones y reformas

3,9% 25,2%

|

16,5% 24,3%

|

-1 13,6% 31,1%

|

14,6% 29,1%

|

14,6% 34%

l

17,5% 31,1%

l

I 19,4% 32%

l

20,4% 33%

|
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Porcentaje de
respuestas obtenidas

103 | 92,79%

68,9%

58,2%

54,4%

54,4%

50,5%

50,5%

48,5%

45,6%



Pregunta 3

En relacion con la propuesta de la Comisién Europea para la revisién del Pacto de Estabilidad y

Crecimiento, ;opina que las politicas que deben considerarse vitales para la UE y, por lo tanto,

prioritarias en el gasto publico de los paises miembros sean? Porcentaje de
—Valore de 1 a 3 siendo 1: nada de acuerdo, 3: totalmente de acuerdo)— respuestas obtenidas
102 | 91,89%

Nada de acuerdo IEEG—_G_—1 Totalmente de acuerdo

3,9% 19,6% 76,5%

|

La infraestructura digital

9,8% 45,1% 45,1%

La seguridad y defensa

22,5% 40,2% 37,2%

El Pacto Verde

14,7% 52% 33,3%

El pilar de derechos sociales
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Pregunta 4

¢Cree que durante la presidencia espafiola de la UE deberia ser prioritario alcanzar un pacto

sobre politicas de inmigracion?
—Valore de 1 a 3 siendo 1: menos prioritario, 3: mds prioritario—

Porcentaje de
respuestas obtenidas

102 | 91,89%

Menos prioritario I Mas prioritario
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Pregunta 5

¢Cree que la presidencia espafiola de la UE debe ser aprovechada para establecer una nueva

regulacion a nivel europeo del precio en el mercado eléctrico, que vaya mas alla de los mecanismos

de correccién que ya han implantado algunos paises de la unién? Porcentaje de
—Valore de 1 a 3 siendo 1: nada de acuerdo, 3: totalmente de acuerdo— respuestas obtenidas
103 | 92,79%

Nada de acuerdo —_ N Totalmente de acuerdo
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Pregunta 6

En relacion con el objetivo de aumentar la autonomia energética de la UE, entre las
medidas del plan REPowerEU, ¢en cuéles cree que deberia ser prioritario avanzar

durante el semestre de la presidencia espafiola?

—Valore de 1 a 3 siendo 1: menos prioritario, 3: méas prioritario—

Menos prioritario I Mas prioritario

Eliminacion de los cuellos de botella interiores y transfronterizos
en el transporte y la distribucién de energia

Aumento de la eficiencia energética de los edificios

Mejora de las instalaciones e infraestructuras energéticas para
satisfacer las necesidades inmediatas en materia de seguridad
del suministro de gas, incluido el gas natural licuado (GNL)

Aumento de la cuota de energias renovables y aceleracion
de su implantacién

Apoyo al transporte sin emisiones y a sus infraestructuras, en
particular los ferrocarriles

Incentivacion de la reduccion de la demanda de energia

Descarbonizacion de la industria

Apoyo al almacenamiento de electricidad

Incremento de la produccién y uso de biometano sostenible y
de hidrégeno renovable o sin combustibles fosiles

2% 34,3%

|

—15,9% 34,3%

|

—13,9% 41,2%

I

8,8% 41,2%

I

~15,9% 46,1%

I

-1 8,8% 46,1%

i

- 12,7% 43,1%

|

—16,9% 49%

I

—{ 9,8% 54,9%

Porcentaje de
respuestas obtenidas

102 | 91,89%

61,8%

59,8%

52,9%

50%

48%

44,1%

44,1%

43,1%

35,3%
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Pregunta 7

En relacién con el objetivo de la digitalizacion de la economia, ;en qué cuestiones, entre las siguientes,
cree que deberia ser prioritario avanzar durante el semestre de la presidencia espafiola?

—1: menos prioritario, 3: mas prioritario— Porcentaje de
respuestas obtenidas

102 | 91,89%

Menos prioritario I Mas prioritario

2% 16,7% 81,4%

Ciberseguridad i

2%  20,6% 76,5%
Digitalizacién de las Administraciones Publicas — i

2% 32,3% 63,7%
Digitalizacién de las empresas, con especial atencién a _ |
las micro-empresas, a las PYMEs y a las start-ups.

-1 5,9% 38,2% 54,9%
Competencias digitales de los trabajadores — i
y del conjunto de la ciudadania

| 7,8% 37,2% 54,9%
Digitalizacién del modelo productivo [ '

| 6,9% 40,2% 52,9%
Sistemas de regulacion para prevenir efectos no — |
deseados en el desarrollo de la Inteligencia artificial

7,8% 41,2% 51%

Conectividad digital para el 100% de la poblacion R '

| 6,9% 46,1% 47,1%

Despliegue de la tecnologia 5G
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Pregunta 8

En relacion con el Pacto Verde Europeo, cuyo objetivo es la neutralidad climatica en la UE el 2050,
entre las nuevas medidas propuestas en la reciente Reforma del régimen de comercio de derechos
de emision de la UE ¢en cudles cree que deberia ser prioritario avanzar durante el semestre de la Porcentaje de
presidencia espafiola? —1: menos prioritario, 3: mds prioritario— respuestas obtenidas
102 | 91,89%

Menos prioritario I Mas prioritario

; ) 12,7% 43,1% 42,2%
Mecanismo de Ajuste en Frontera por Carbono (MAFC), ‘
sobre importaciones de productos en industrias

intensivas en carbono

18,6% 45,1% 35,3%

ImelEtalT als e EEiEnss Freseom s ¢ et b ‘

transporte maritimo

!:ondq Social para el Clima para f|n§n0|ar medidas e . 20,6% 46,1% 32,3%
inversiones para apoyar hogares, microempresas y usuarios

del transporte vulnerables y ayudarles a atenuar los efectos I ‘

sobre los precios del régimen de comercio de derechos de
emision para edificios, transporte por carretera y otros sectores

18,6% 49% 31,4%

Slieeen el o o clietngs €O Snien greiies I ‘

para el sector de la aviacion

. ; L 17,6% 51% 27,4%
Nuevo régimen de comercio de derechos de emision

independiente para los edificios, el transporte por ‘
carretera y otros sectores
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Pregunta 9

¢(Cree que la presidencia espafiola de la UE debe ser aprovechada para realizar un balance y una evaluacién

objetiva sobre el despliegue de los fondos Next Generation hasta el momento?

—Valore de 1 a 3 siendo 1: nada de acuerdo, 3: totalmente de acuerdo- Porcentaje de
respuestas obtenidas

101 | 90,99%

Nada de acuerdo —_ N Totalmente de acuerdo

Desde 2021 Espana
esta administrando los
Fondos Next Generation
B que sumaran un total
| de 140.000 millones de
| euros, de los que 60.000
millones corresponden

a transferencias no
reembolsables y 80.000
millones a préstamos.
Asi, un 73,3% de los
encuestados pide una
“evaluacion objetiva
sobre este despliegue”.
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Pregunta 10

¢Cree que la presidencia espafiola de la UE debe ser aprovechada para que nuestro pais asuma un

protagonismo elevado como puente en el objetivo de la reactivacion de las relaciones econdmicas de

la Unién Europea con América Latina y para que se ratifique el Acuerdo UE-Mercosur? Porcentaje de

—Valore de 1 a 3 siendo 1:nada de acuerdo, 3: totalmente de acuerdo— respuestas obtenidas
102 | 91,89%

Nada de acuerdo — N Totalmente de acuerdo
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Pregunta 11

Mas alla de las relaciones UE-América Latina, ¢cree que la presidencia espafiola de la UE debe ser también
aprovechada para revisar las relaciones econdémicas de la UE con otros paises?
—Valore de 1 a 3 siendo 1: menos prioritario, 3: mas prioritario—

Porcentaje de
respuestas obtenidas

102 | 91,89%

Menos prioritario I Mas prioritario
4,9% 28,4% 66,7%

China _ '

71 6,9% 36,3% 56,9%
oo | |
Unidos

1 12,7% 41,2% 45,1%
Africa et '

11,8% 49% 38,2%

Indla . |

7 21,6% 47,1% 30,4%
Reino Unido et '

18,6% 57,8% 23,5%

Paises |
arabes
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Pregunta 12

Respecto a la relacion UE-China, entre las dos siguientes posturas, ¢cudl cree que

seria mas conveniente para la Union Europea?

61,4%
I
Mantener los vinculos
econdmicos y comerciales
mas o menos intactos
con China para evitar la
desglobalizacién

Porcentaje de
respuestas obtenidas

101 | 90,99%

\ T
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Perspectivas de la
economia espanola

Practicamente todas las previsiones economicas han fallado y, lejos de

la temida recesion, Espana esta entre los paises que mas crecen de la

UE. Nuestros expertos ya habian mostrado un moderado optimismo en el
trimestre anterior y en esta edicién del Consenso descartan futuros problemas
por factores como la subida de los tipos de interés. Solo un 24% de los
encuestados creen que la economia estara peor dentro de un afio. La buena
marcha de las exportaciones y de la inversion productiva explican este
optimismo. Sin embargo, cuando se les pregunta cual es la situacion de las
familias, solo un 22,3% estima que es buena, mientras que para el 54% las
empresas viven un momento positivo. No obstante, los expertos alertan de la
falta de mano de obra cualificada como un factor de freno econémico.
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Espafia esta entre los paises
que mas crecen de la UE. Los
directivos, analistas, economistas

Los economistas reconocen la dificultad que existe en anticipar
hacia dénde va la economia mundial. Estados Unidos esta en clara

y miembros de patronales
Crasiminto cesapcionants pot s ot Inmomiiaa y Etops ave una entrevistados, coindicen en
recuperacion lenta y desigual, con la locomotora alemana casi parada. ITlOStI'ar una Visio'n OptimiSta.

La guerra en Ucrania ha provocado una inflacién salvaje, que ahora se
modera, lo que ha provocado una subida vertical de los tipos de interés.
El mercado laboral ha sido la gran sorpresa, demostrando una resistencia
que nadie esperaba.

En este incierto panorama, la situacién de Espana es positiva, con De las respuestas de los encuestados se deduce que no esperan un
crecimientos esperados para 2023 superiores al 2%. Los directivos, decaimiento econdémico como efecto de la subida de los tipos y, por lo
analistas, economistas y miembros de patronales entrevistados que tanto, del coste de los créditos. Tampoco parecen temer el final de la
forman parte del panel de Perspectivas de PwC, coinciden con esta visién mejoria del turismo tras trimestres de fuertes incrementos. De hecho, en
optimista. Casi el 92% considera que Espafa vive ahora un momento noviembre de 2022, el 71,2% consideraban que el PIB iba a empeorar y
bueno o regular. Dentro de un afio, el 46,6% augura una situacién mejor, ahora solo son el 23,3% los que lo piensan. Y para junio de 2024, el 74,7%
frente a un 24,3% que considera que empeorara. de los encuestados espera que la economia vaya igual o mejor que ahora.

Perspectivas de la economia espafola: Los expertos creen que las empresas estan mejor que las familias y apuntan a una mejoria del PIB y del empleo en 2023 | 21




Perspectivas de la economia espafiola

Si se pide bajar a las cifras concretas, mas del 70% estima que el PIB de
este afo acabara con una subida de entre el 1,5% y el 2,5% (la media

de las opiniones sitla el crecimiento en el 1,9%). El mismo porcentaje de
consultados cree que en 2024 la economia se movera en ese rango de
crecimiento. Es probable que el empuje de la inversion de los Fondos Next
Gen, que ya estan llegando a las empresas, esté detras de este optimismo
generalizado.

Pese a esta bonanza, los encuestados -que son empresarios o directivos
en un 54%-, dicen que no producen mas porque la demanda no es
suficiente para incrementar la produccion. Otro freno a la economia es que
no se encuentran disponibles los trabajadores cualificados necesarios,
pese a que hay suficiente demanda y capacidad instalada. Este es uno de
los problemas que se esté cronificando en Espaiia: una tasa de paro del
13% y 149.645 vacantes sin cubrir hasta marzo pasado, mas que nunca,
segun la Encuesta Trimestral de Coste Laboral (ETCL) publicada por el
Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Sin duda esta aparente contradiccion responde a diferentes factores, como
la escasa formacion profesional, una inadecuada coordinacion entre la
demanda laboral y la formacion universitaria, el nivel salarial, la necesidad
de mas mano de obra inmigrante, asi como un paro importante de personas
mayores de 50 afos que no pueden incorporarse al mercado laboral.
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Pero el optimismo no es generalizado. El estudio demuestra que solo el
22% indica que las familias estan en una buena situacién y la mayoria (un
73%) cree que seguiran igual el préximo trimestre. Si se pregunta por las
empresas, el 54% cree que estan bien y el 43% que regular; solo un 3%
habla de una situacién mala.

Una de las consecuencias de esta debilidad de las familias se reflejara, en
opinién de los participes de la encuesta, en la disminucion de la demanda
de viviendas. El 68,6% cree que bajara el apetito comprador y solo un
8,8% cree que puede incrementarse. Sin duda, la subida de los tipos de
interés, que ya han alcanzado el 4%, esta detras de esta situacién. No
ocurre lo mismo con el crédito al consumo: el 73% estima que seguira
estable o que aumentara.

Un factor que puede explicar las buenas perspectivas de las empresas

es el empuje de las exportaciones. Solo un 10% opina que el préximo
trimestre la situacion de los mercados exteriores sera peor. Un 46% afirma
que el volumen de ventas al exterior aumentara y un 44% que seguira
estable, en unos niveles récord.




El 60% de los encuestados
consideran que mantendran
los precios, el 34% que los
subiran y el 6% que los
bajaran.

Si la pregunta es sobre las condiciones de competitividad, los que creen
que en el proximo trimestre la situacion ird a peor son el 11,8%; en
noviembre de 2022 eran un 28,9%. La inversién productiva no se espera
que viva un frenazo: solo un 18,6% cree que va a disminuir.

Este horizonte repercute en el empleo. Un 21,6% espera que aumenten
las contrataciones y un 56,9% que sigan estables, en un nivel de 20,8
millones de afiliados a la Seguridad Social. Los pesimistas sobre el
mercado laboral han pasado del 75,5% en noviembre de 2022 al 21,6%
de junio de este afo.

<

Tras la invasion de Ucrania, la carestia de la energia, de los fertilizantes,

la caida de la produccion y otros factores, llevaron a la inflacion al 10,8%
hace un afo, una cifra récord en Esparia, que también se alcanzo en el
conjunto de la Unién Europea. En mayo en Espaia descendié al 3,2%,
con la subyacente en el 6%. El 75,7% de los encuestados consideran que
estara entre el 3% y el 4% para final de este afo, para seguir cayendo por
debajo del 3,5% para junio de 2024: eso es lo que piensa el 91,2% de los
participantes en el estudio.

La consecuencia (y la causa, al mismo tiempo) de la caida de la inflacién
sera el freno a la subida de precio de los bienes. Cuando se pregunta a los
encuestados por la politica de su empresa, el 60,4% dice que mantendra
los precios, el 34% que los subira (en noviembre de 2022 eran el 58%) y
el 6% que los bajara. La encuesta refleja una vision claramente optimista,
pero algunos servicios de estudios, como el Banco de Espafia, han
alertado de que la incertidumbre continda elevada y que ya se han notado
en las Ultimas semanas algunas sefales de desaceleracion —al igual que
a escala global— vinculadas sobre todo a las subidas de tipos adoptadas
para frenar la inflacion.
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Pregunta 1

¢Como calificaria usted el momento coyuntural de la economia espafiola?

Porcentaje de
respuestas obtenidas

s et 00| 92T

Consenso

Trimestre actual M 1v2022
B 12023

N 59,3%
50,5% 51,3% [ 112023

13,792%:3
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0,0% 0,0% 0,0% 3,4% 0,9% 0,0%

N ol (

Excelente Bueno Regular Malo Muy malo

8,7%

Trimestre préximo Dentro de un afio

71,8%

N
63,7% 67% N2
47,8%46,6%

37,6%

20,29 ¢
ﬁ23°/o 24,3%

NE 29,1% 33,3% 29,1%
7,8%

18,6% T 26,5%
25,2%

Mejor Igual Peor Mejor Igual Peor
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Pregunta 2

Segtn los ultimos datos de Contabilidad Nacional publicados por el INE, el crecimiento en tasa interanual
del PIB fue del 3,8% en el primer trimestre de 2023. Esto supone 0,9 puntos mas que la tasa interanual del Porcentaje de

trimestre anterior. ¢Como cree usted que ha evolucionado/evolucionara el crecimiento del PIB?

Trimestre actual

71,2%

Mejor Igual Peor

Trimestre préximo

78,8%

N

17,7%
3,4%

Mejor Igual Peor

respuestas obtenidas
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30,5% 21,2% ° 25,7% 25,2%
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Perspectivas de la economia espafola: Los expertos creen que las empresas estan mejor que las familias y apuntan a una mejoria del PIB y del empleo en 2023 | 25



Pregunta 3

¢Cual cree usted que serd el crecimiento del PIB en media anual para el afio 2023?
—El FMI prevé un incremento del 1,5%-—

Indicadores de tendencia
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Porcentaje de
respuestas obtenidas
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Pregunta 4

¢Cual cree usted que sera el crecimiento del PIB en media anual para el afio 2024?

Porcentaje de

—El FMI prevé un incremento del 2,0%—
respuestas obtenidas
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Pregunta 5

¢Por qué su empresa no produce mas de lo que actualmente produce? O, si usted no es empresario,

ipor qué cree que el PIB de la economia espafiola no crece mds? Porcentaje de

respuestas obtenidas
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Pregunta 6

¢Como valora usted la situacion econémico-financiera de las familias —ahorro, endeudamiento, riqueza,
rentas salariales y no salariales...—? Porcentaje de
respuestas obtenidas

o
Indicadores de tendencia S 4 103 I 92’79 Yo

Consenso
B vo022
Trimestre actual Trimestre préximo B 12023
~ I n2023
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’

N

0% 2,6% 3,9%
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La subida de los tipos de interés, que repercuten en los precios de
las hipotecas, asi como la fuerte carestia de la cesta de la compray
de los alquileres, pueden ser razones por las que solo el 22,3% de
los encuestados creen que la situacion de las familias es buena. Sin

embargo, el 54% apunta que las empresas estan en un buen momento,
mas del doble de los que lo creian en noviembre de 2022.
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Pregunta 7

En funcion de lo considerado en la pregunta anterior y de otros factores que usted juzgue
determinantes —p.e., tipos de interés—, ;cémo piensa que evolucionard la demanda de las familias Porcentaje de

en los préximos seis meses?

De consumo
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Pregunta 8

¢Como valora usted la situacion econdémico-financiera de las empresas —resultados, rentabilidad,
endeudamiento...—? Porcentaje de
respuestas obtenidas
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Pregunta 9

¢Como cree usted que son/seran los factores determinantes de las exportaciones de las empresas?

Situacion y perspectivas de los
mercados exteriores

Trimestre actual

Favorables Neutras Desfavorables

Trimestre préximo

A mejor Igual A peor
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Pregunta 10

¢Cdémo piensa que evolucionaran la inversion productiva, la exportacién y la creacién de empleo de las

empresas en los préximos seis meses?

Inversion productiva
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0,
48,29, 5H9%
32,2% ( ,3%
0,
18,4% gele 18,6%
0% ( (
h : :
Aumentara Permanecera Disminuira
estable
Creacion de empleo
75,4%
56,9%
44,7% ( 9%
23,7%
21,6% 21,6%
11,4%
0,8% ( (
Aumentara Permanecera Disminuira

estable

Perspectivas de la economia espanola: Los expertos creen que las empresas estan mejor que las familias y apuntan a una mejoria del PIB y del empleo en 2023 | 33

Indicadores de tendencia

Exportacion
ar5
46,1% - ° 44,1%
34,2%( ( 34,7%
17,8%

5% 9:8%

Aumentara Permanecera Disminuira
estable

Porcentaje de
respuestas obtenidas

102 | 91,89%

Consenso
M v2022
B 12023

11 2023




Pregunta 11

En estos momentos, el tipo de intervencion del BCE esta situado en el 3,75%.
¢Ddnde cree usted que se situara el tipo de interés en las siguientes fechas? Porcentaje de
respuestas obtenidas
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Pregunta 12

El pasado 29 de mayo de 2023 el euro cotizé a 1,07 ddlares.
¢Como cree usted que cotizara en las siguientes fechas?

Diciembre 2023

Menos del 0,9 Entre el 0,9y 1 Entreel 1y 1,1

Junio 2024

Menos del 0,9 Entreel 0,9y 1 Entreel 1y 1,1
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Pregunta 13

EI IPC adelantado correspondiente a mayo de 2023 fue del 3,2%.
(En qué cifras cree usted que se situard en las siguientes fechas?

Indicadores de tendencia
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Evolucion de la inflacion
—medianas de los datos obtenidos—
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Porcentaje de
respuestas obtenidas
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Pregunta 16 & &\&x

Si ha contestado estabilidad o reduccion de precios, ;cudl es la causa principal?

Porcentaje de
respuestas obtenidas
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