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El Consenso Econémico es el informe trimestral de coyuntura que realiza, desde 1999, PwC a partir de la opinidon de un panel de expertos y empresarios. El Consenso Econémico
es el resultado de una encuesta enviada a un colectivo de 444 personas seleccionadas por su solvencia a la hora de dar una opinién acerca de la situacion econémica espafola. La
encuesta se ha elaborado exclusivamente con las 120 respuestas recogidas el 7 de junio y el 27 de junio de 2019, correspondientes a los siguientes sectores: sistema financiero,
empresas no financieras, universidades y centros de investigacién econémica, asociaciones empresariales y profesionales.

Si desea obtener ejemplares impresos de este Consenso, puede solicitarlos en la siguiente direccion:
pwc.comunicacion@es.pwc.com
WWW.pWC.es
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Ficha técnica

Este cuestionario ha sido disefiado, elaborado y redactado
por el grupo de expertos junto a los dos coordinadores
resefiados. Los comentarios que acompaiian a las
respuestas también son producto de un consenso entre las
mismas personas.

Este Consenso es el resultado de una encuesta de un total
de 30 preguntas que se ha enviado a un colectivo de 443
personas seleccionadas que, por su trabajo, son capaces de
dar una opinién solvente acerca de la situacién econémica
espafiola. La encuesta se ha elaborado exclusivamente
conlas 120 respuestasrecogidasentre el 7 de junioyel

27 dejuniode 2019. El desglose profesional de éstas 132
respuestas es el que se indica a continuacién:

Empresarios y Directivos 55%

Grupo de expertos

* Guillermo dela Dehesa
Santa Lucia Vida y Pensiones
* José A. Herce San Miguel
Analistas Financieros Internacionales
* Josep OliveriAlonso
Universidad Auténoma de Barcelona
* Rafael Pampillon Olmedo
IE Business School
* Victor M. Gonzalo Angulo
Intermoney
* Xavier Segura Porta
Tracis. Projectes economicsi financers
e Juande Lucio
DGA Asuntos Internacionales
* Rafael Doménech
BBVA

Coordinacion

* Alfonso Lopez-Tello Diaz-Aguado
PwC

* Manuel Portela Pefias
Economista
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Perspectivas
de la economia

mundial

4

Segtin los Organismos Econdmicos
Internacionales, las previsiones de
crecimiento econdémico para los
afios 2019 y 2020 son:
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I ¢Cdémo calificaria usted la situacién actual de la economia mundial?

EEUU

Consenso
w2018

Consenso
- 12019

Consenso
112019

% de respuestas
obtenidas.

) &
) &
&

Excelente

Eurozona

Consenso
w2018

Consenso
- 12019

Consenso
- 112019

<
Lz

Excelente

Mundo

Consenso
- IV 2018

Consenso
- 12019

Consenso
» 112019

v
% de respuestas mm 5
obtenidas.

Excelente

o

I
I & <

MM

Buena

DR

Il &
)& -

Buena

LR

WIS
LIRS

LIRS

Buena

&
Ml &
JR<R

Regular

MMM B
I &

DR

Regular

I &
I &+

Regular

ol

Mala

v
8,3%
D

Mala

SR

Mala

v 1o

Muy mala

oo

Muy mala

oo

Muy mala

-,

98,36%

Japon

Consenso
w2018

Consenso
- 12019

Consenso
- 112019

ot 0 | v | v

Excelente

China

Consenso
w2018

Consenso
- 12019

Consenso
- 112019

A
% de respuestas ; m

—_—==

obtenidas.

Excelente

) &~

LRz
LIRS

Buena

I -

I &
IIRE

I &

Buena

Perspectivas de la economia mundial

AR

Il 8

DI
=&

MMM &

Regular

I 4 <

s 8

VLIRS

Regular

[
=X

A VY <> Indicadores de tendencia.

&+

IR

Muy mala

B oo

Muy mala

Consenso Econéomico. Segundo trimestre de 2019 5



—
]
o~
=
s
=
g
g
\m
g
=)
s
=)
Q
Q
]
Y~
VU
=
(7]
]
-
=
Q
1
&
5
A

Indicadores de tendencia.

A VY <O

98,36%

120

?

.7
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Perspectivas de la economia mundial
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Perspectivas de la economia mundial

4

Valore de 1 a 3 los siguientes riesgos que condicionan las perspectivas a corto plazo
de la coyuntura econémica mundial.

.

1 =menosimportante | 2 | 3 =masimportante

% de respuestas obtenidas.

Riesgos derivados de las tensiones
proteccionistas de nuevo orden
econdmico internacional

Riesgos asociados al equilibrio
geopolitico internacional

Riesgos asociados al Brexity a la
integracién europea

Riesgos asociados a los
déficit y deuda publicos

Riesgos derivados de las tensiones
en los tipos de cambio

Riesgos asociados al cambio de
ciclo en las politicas monetarias
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g D) E [] ; Como calificaria usted el momento coyuntural de la economia espafiola? l
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Perspectivas de la economia espaiiola

Evolucion delas diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior desde el primer trimestre de 2007

Momento coyuntural: en la actualidad (segundo trimestre de 2019)
(diferencias entre excelente y bueno incorporando respuestas de malo y muy malo)
% de respuestas obtenidas.
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Perspectivas de la economia espaiiola

2

12

Segun los datos de Contabilidad Nacional publicados por el INE, el crecimiento en tasa interanual del PIB fue del 2,4% en el primer trimestre de
2019. Esto supone un aumento del 0,1% respecto del trimestre anterior.  Cémo cree usted que ha evolucionado/evolucionaré el crecimiento del

PIB?
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Evolucion delas diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior desde el primer trimestre de 2007

Momento coyuntural: en la actualidad (segundo trimestre de 2019)
(diferencias entre mejory peor)
% de respuestas obtenidas.
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Perspectivas de la economia espaiiola

; Cuél cree usted que serd el crecimiento del PIB en media anual paralos afios 2019y 2020? Dl
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Perspectivas de la economia espafiola

Evolucion de las diferencias en las respuestas obtenidas sobre el crecimiento medio de la economia espaiiola

Evolucién del crecimiento medio
(medianas de los datos obtenidos)
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Perspectivas de la economia espaiiola

4 ¢Por qué su empresa no produce mas de lo que actualmente produce? O, si usted no es empresario, ¢ por qué cree que el

7 ~ 7 0
PIB de la economia espafiola no crece mas? 90,98%

°
°
°
°
°
° (11X}
° o000
° o000
° o000
° o000
° o000
° o000
° o000
° o000
° o000 (1Y} e0o0
° o000 eoo0 o000
81,8% 57,8% @ 15,6% @ 17,8%
La demanda esperada no es suficiente No existe suficiente Aungue hay suficiente demanda y
para incrementar la produccion capacidad productiva capacidad instalada para incrementar
instalada, aunque hay la produccién, no se encuentran
suficiente demanda y disponibles los trabajadores
capacidad cualificados necesarios
Empresarios y directivos ® @ @ Asociaciones Empresariales y Profesionales @ @ @ Universidades y Centros de Investigacién Econémica
¢Opina usted como
ejecutivo de una empresa/
representante de un sector?
45% 18% 37%

A A

Empresarios y directivos @ Asociaciones Empresariales y Profesionales @ Universidades y Centros de Investigacion Econémica
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Perspectivas de la economia espaiiola
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Perspectivas de la economia espaiiola

Laevolucion en detalle es la siguiente: Desde marzo de 2001 hasta diciembre de 2007
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Perspectivas de la economia espafiola

Laevolucion en detalle es la siguiente: desde febrero de 2009 hasta junio de 2019

99,00 99,06 99,15 9818 98,08 e=@== Demanda

96,77 96,91

==@== Capital

97,09 96,88
92,66 «=@==  Ofertade trabajo

7419 7528
@

O
7769 7838

12,90
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© ) Z, @) ©
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2009 . 2010 . 2011 . 2012 . 2013 . 2014 . 2015 2016 . 2017 2018 . 2019
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Perspectivas de la economia espaiiola

5

Trimestre actual (segundo de 2019)

116
Consenso
V2018
Consenso A
¥ 2010 [ 65% |
mp Consenso =
112019

% de respuestas
obtenidas.

Regular

6

De consumo
94,26%

Consenso
IV 2018

Consenso
- 12019

Consenso
- 112019

% de respuestas
obtenidas.

Aumentara

20

Permanecera estable

Consenso Econémico. Segundo trimestre de 2019

¢Cdémo valora usted la situacién econdmico-financiera de las familias
(ahorro, endeudamiento, riqueza, rentas salariales y no salariales...)?
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Prevision para el proximo trimestre
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En funcién de lo considerado en la pregunta anterior y de otros factores que usted juzgue determinantes
(por ejemplo, tipos de interés), ¢ como piensa que evolucionara lademanda de las familias en los préximos seis meses?
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Perspectivas de la economia espafiola

I 7 ¢Cdémo valora usted la situacién econdmico-financiera de las empresas

. . >
(resultados, rentabilidad, endeudamiento...)? N 2% Y T ———

Trimestre actual (segundo de 2019) Prevision para el proximo trimestre
94,08% 93,44%
116 114
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8 ¢Cdémo valora usted las condiciones monetarias y financieras globales en las que se desenvuelven las empresas?

Trimestre actual (segundo de 2019) 94,26% Prevision para el proximo trimestre 92,62%
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Perspectivas de la economia espaiiola

En estos momentos el tipo de intervencién del BCE estd situado en el 0%.
¢Donde cree usted que se situard el tipo de interés en las siguientes fechas?

Diciembre de 2019

% de respuestas obtenidas.

o kg b

-0,5% -0,25% 0% 0,05%

Junio de 2020

% de respuestas obtenidas.

—_— [ @ @

-0,5% -0,25% 0% 0,05%

2 2 Consenso Econémico. Segundo trimestre de 2019
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Perspectivas de la economia espafiola

1 O El 6 dejunio de 2019, el euro cotizé a 1,12 ddlares. ; Cémo cree usted que cotizara en las siguientes fechas? 91.80%
" (1)

Diciembre de 2019

% de respuestas obtenidas.

® ® ol ®

Menos de 1 Entre 1y 1,1 Entre 1,1y 1,2 Entre 1,2y 1,3 Mas de 1,3

Junio de 2020

% de respuestas obtenidas.

N

[ — 0,9% @

Menos de 1 Entre 1y 1,1 Entre 1,1y 1,2 Entre 1,2y 1,3 Mas de 1,3
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Perspectivas de la economia espaiiola

I I ¢Cdémo cree usted que son/seran los factores determinantes de las exportaciones de las empresas?

Situaciony perspectivas de los mercados exteriores

Trimestre actual (segundo de 2019)
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Perspectivas de la economia espafiola

1 Z En funcién de lo contestado en las preguntas anteriores y de otros factores que usted juzgue determinantes, ; cdmo piensa que

evolucionaran lainversion productiva, la exportacion y la creacién de empleo de las empresas en los proximos seis meses? 94,26%
115

Inversion productiva

Consenso
IV 2018

Consenso
- 12019

Consenso
» 112019 A

% de respuestas EEE  EER
obtenidas. ”_" "

Aumentara

Exportacion

Consenso
IV 2018

Consenso
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% de respuestas EEE EER
obtenidas. Y -
Aumentara
Creacion de empleo
Consenso
IV 2018
Consenso
- 12019
Consenso
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E
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% de respuestas EEE EER
obtenidas. " "
Aumentara

Estable Disminuira

Estable Disminuira

A
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Disminuira

A VY <> Indicadores de tendencia.
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Diciembre 2019
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Lavariacion anual del IPC correspondiente a abril de 2019 fue del 1,5%.
¢En qué cifras cree usted que se situard en las siguientes fechas?

=)
&0
S
q
3

I &
L)

Entre 1%
y1,5%

=

=

Entre 1%
y 1,5%

95,08%

—_
=
(o))

i 8
I -&-

m
3
=
[0}
o
4
X

)

<
N
X

)
£
3
<
3

DI

Entre 1,5%
y 2%

Entre 2%
y2,5%

I &

Entre 2%
y 2,5%

A VY  <«» Indicadores de tendencia.

=L

Mas del 2,5%

I &

Més del 2,5%



Perspectivas de la economia espafiola

Evolucion de las respuestas obtenidas

Evolucién delainflaccion
(medianas de los datos obtenidos)
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2,24

2,00% 4,71 2,20 1,34
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I ¢Qué politica de precios seguird su empresa/sector en los proximos meses?
A YV <«» Indicadores de tendencia.
(Analisis hecho segtin los que han contestado como ejecutivo de
una empresa o representante de un sector) D
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Evolucidn de las respuestas obtenidas en esta pregunta

@ Estabilidad de precios ~ ® Reducciéndeprecios ~ ® Aumento de precios

100%

90% 87,2%

80,90% 81,31%

74,73% 1189% 77389 —

80% 79,1% 79,41%

73% 734%  731% 72,92%

70% 67,3% 68,9%

64,4%

63,7%

60%

50%

40%
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257%  243% 24,1%

20,37%

23,0% 21,6% 21,88% 20,88%

15,12% 13,83%

17,89% 17:86%

20% .
v b 3,08% 13,73%
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10,0%
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10%
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mar. 11 jun. 11 oct. 11 ene. 13 may. 13 oct. 13
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feb. 18 Jun. 18 Oct. 18
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Riesgos del entorno geopolitico internacional para la economia

La incertidumbre, medida por el World Uncertainty Index
del Economist Intelligence Unit, ha crecido en los primeros
meses de 2019 hasta niveles semejantes a los registrados en
la crisis soberana de 2011- 2012. Las causas de este repunte
son, principalmente, la falta de acuerdo de salida del Reino
Unido de la UE en el Parlamento britanico y el conflicto
comercial entre EE.UU. y China.

La posicion de Reino Unido respecto a la salida
de la Unién Europea

En junio de 2016 el Reino Unido decidi6 en un apretado
referéndum su salida de la UE. Las condiciones de la

30
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salida ni fueron explicitadas antes del referéndum
ni consensuadas internamente para la negociacién
con la UE.

La aprobacion parlamentaria del acuerdo de salida ha
dividido a los conservadores, y también a los laboristas.
Ninguna de las opciones planteadas, para la salida o la
permanencia en la UE, ha logrado consenso. La situacién
ha precipitado una crisis de gobierno en mayo de 2019, que
podria consolidar en el ejecutivo a los partidarios de una
salida de la UE sin acuerdo. Aunque hasta ahora, el impacto
en la economia britdnica y en la europea de esta

incertidumbre ha sido muy modesto, la amenaza de una
salida sin acuerdo podria empafiar las perspectivas
econdmicas de Reino Unido y de la UE.

La administraciéon Trump y sus guerras
comercial y tecnoldgica

El programa econémico de Donald Trump recupera
propuestas clasicas del Partido Republicano (reduccién de
impuestos, aumento del gasto militar, reduccién de la
regulacién). Sin embargo, la posicién conservadora en
favor de acuerdos multilaterales es sustituida por la
Administracién de EE.UU. por la revisién de las alianzas



estratégicas y la denuncia de los acuerdos comerciales en los
que perciben desventajas.

En los dltimos dos afios, 1a Administracion Trump ha
revisado alianzas estratégicas, ha renunciado al
multilateralismo, ha denunciado o salido de acuerdos
comerciales (NAFTA, TPP, ...), ha establecido aranceles
globales al aluminio y acero, ha establecido aranceles sobre
productos chinos y los ha ampliado posteriormente.
También amenaza a la industria automovilistica europea, y
requiere la apertura del mercado japonés a sus productos
agricolas e industriales.

En el &mbito del comercio exterior, es dificil compartir el
analisis realizado por la Administracién Trump sobre las
consecuencias del libre comercio para su economia. Se
estima que el aumento generalizado de aranceles
consecuencia de una guerra comercial tiene efectos
depresivos generalizados sobre producto y empleo. Por un
lado, el arancel tiene los efectos de un impuesto sobre el
consumo; por otro lado, reduce la productividad; y, por
ultimo, retrae las decisiones de inversién.

De hecho, ya en 2018 se comenzaron a observar efectos

adversos de la politica de aranceles y de las represalias de los

socios comerciales, los problemas en las cadenas de

produccion globales, y la reduccién de los flujos de inversion
internacional. En EE.UU., no obstante, el efecto de los
aranceles puede haber sido compensado por la reduccién de
impuestos y el apoyo a los exportadores agricolas.

En este contexto, China es considerado por Trump el
principal adversario (ver discurso de Mike Pence en The
Hudson Institute):

- Aprovecha todas las ventajas libre comercio y los
movimientos de capitales sin abrirse financiera ni
comercialmente.

- No respeta la propiedad intelectual.

- Acapara recursos e influencia econdémica a escala
planetaria por medios, cuanto menos, poco escrupulosos.

Con su estrategia Made in China 2025 el gigante asiatico
trata de posicionarse como el lider tecnolégico mundial
(tecnologias de la informacién, biotecnologia, robdtica,
aeroespacial y vehiculo eléctrico). La Administracion Trump

ve amenazada la posiciéon hegemoénica de EE.UU en términos

tecnoldgicos, econdémicos, politicos y militares con la
emergencia de China como gran potencia mundial. De
momento, el Presidente Trump a través de una Orden
Ejecutiva impide la transferencia de tecnologia a ciertas
empresas chinas.

Monogrdfico
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Antelaincertidumbre en el Reino Unido, ¢ cree que la Union Europea deberia conceder una prérroga indefinida en su

1 Por parte de la UE se ha concedido una prorroga hasta el 31 de octubre en espera de la decisién final del Reino Unido.
fecha de salida?

93,44%

Completaments en desacuerco NIRRT

67,5%

No sabe / no contesta -

7,9%

Completamente de acuerdo _

24,6%
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En suopinidn, laincertidumbre asociada al acuerdo del Brexit ¢ ha condicionado ya las relaciones econémicas entre el Reino Unido .
yEspafia? Indique para los siguientes &mbitos la intensidad con la que ya esta afectando. 89,34%

[ =1Pocaintensidad | [ | Il = 3Muchaintensidad

Relocalizacién de empresas del
Reino Unido en Espafia

Inversion directa de las empresas del
Reino Unido en Espafia

Inversion directa de las empresas
espafolas en el Reino Unido

Demanda de trabajadores espafioles
por parte del Reino Unido

Presencia de residentes del
Reino Unido en Espafia

Entrada de turistas provenientes
del Reino Unido

Exportacion de servicios al Reino Unido

Importacién de servicios financieros
desde el Reino Unido

Exportacién de bienes al Reino Unido

Importacién de bienes del Reino Unido

33,9% 44% 19,2%

15,6% 47,1% 33%

11% 33,9% 53,2%

17,4% 41,3% 37,6%

36,7% 49,5% 10,1%

45,9% 40,4% 11,9%

33% 45,9% 17,4%

26,6% 47,7% 22,9%

32,1% 48,6% 18,3%

42,2% 44% 12,8%
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3 Un Brexit sin acuerdo, cdmo afectaria en los anteriores Ambitos. 89 34%

[ =1Pocaintensidad | I | Il = 3 Muchaintensidad

Relocalizacién de empresas del
Reino Unido en Espafia

Inversion directa de las empresas del
Reino Unido en Espana

Inversién directa de las empresas
espafiolas en el Reino Unido

Demanda de trabajadores espafoles
por parte del Reino Unido

Presencia de residentes del
Reino Unido en Espana

Entrada de turistas provenientes
del Reino Unido

Exportacién de servicios al Reino Unido

Importacién de servicios financieros
desde el Reino Unido

Exportacion de bienes al Reino Unido

Importacién de bienes del Reino Unido
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18,3% 41,3% 39,4%

6,4% 33% 60,5%

0,9% 19,3% 71%

2,7% 25,7% 70,6%

11% 4% 4%

12,8% 51,4% 35,8%

3,7% 27,5% 68,8%

‘

1,8% 32,1% 66,1%

2,7% 20,2% 771%

RD
‘

5,5% 30,3% 64,2%



Algunos paises se han posicionado estratégicamente para relocalizar las empresas que pueden dejar el Reino Unido,
especialmente en sectores regulados como el financiero (Irlanda, Luxemburgo o Francia, entre ellos). ¢ Cree que Espaiia

; . . . . . . 90,98%
deberia haber sido mas activa en tal posicionamiento? 111 ’

0 Socoodocdocdocdoadeadedoctootooloelocdodoodoodoadoadoads

92%

vo [

4,5%

No sabe / no contesta .

3,6%

El Gobierno Espafiol prepar6 un plan de contingencia para la eventualidad de un Brexit duro. Dicho plan perseguia
preservar los derechos de los ciudadanos (espafioles y del Reino Unido) y garantizar los derechos de las empresas.

. . . . . 90,98%
¢ Considera suficientes las medidas de dicho plan? 111 ’

Si

24,3%

No

46,8%

Nosabe /o cortesta [ ENEISIIISISIS

28,8%
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6 Durante mas de 70 afios las principales economias mundiales se han ido abriendo al libre comercio (GATT, OMC) yalos D .
movimientos de capitales. Para las siguientes areas econdmicas indique en qué grado la apertura comercial ha sido beneficiosa 89,34%

.7 r1.s p 109
para produccién en las tltimas décadas.

[ = 1 Muy Perjudicial | Il | Il =3 MuyBeneficiosa

Africa

24,8% 49,5% 22,9%

Oriente Medio

8,3% 56% 33,9%

Resto de Extremo Oriente

5,5% 44% 47,7%

LT - (1= fios) fesn e T e e s o)
2,7% 29,4% 66%

CENN (= e o o foe B s fies flees feog e
~ J J
2,7% 92% 86,2%

spon | ] e e e e e e

4,6% 41,3% 52,3%

Resto de Europa

8,3% 33% 56%

Unién Europea

3,7% 22,9% 73,4%

Latinoamérica

3,7% 49,5% 45,9%

México y Canada

1,8% 20,2% 78%

EE.UU.

5,5% 32,1% 60,5%
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Paralas siguientes areas economicas indique en qué grado la libertad de movimientos de capitales ha sido beneficiosa para

produccion enlas dltimas décadas.

[ = 1 Muy Perjudicial | ll | Il = 3 Muy Beneficiosa

Africa

Oriente Medio

Resto de Extremo Oriente

India

China

Japoén

Resto de Europa

Unién Europea

Latinoamérica

México y Canada

EE.UU.

22,9% 48,6% 26:'7%

10,5% 52,4% 34,3%

7,6% 51,4% 36,2%

4,8% 47,6% 46,7%

2,9% 37,1% 59%

3,8% 43,8% 51,4%

4,8% 41,9% 52,4%

) )
3,8% 24,8% 69,5%

11,4% 44,8% 41,9%

J J
4,8% 25,7% 69,5%

2,9% 24,8% 72,4%
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8 ¢Cree que a escala nacional los beneficios de la globalizacién se han repartido uniformemente en la sociedad? Q l 39,890
, 0
106

[ = 1Nadadeacuerdo | Il | Il = 3 Totalmente de acuerdo

Africa

43,4% 19,8% 33%
Oriente Medio

33% 30,2% %
Resto de Bxtremo Orente L1111 I O R
32,1% 34% 32,1%
rda e R I
J. J. J
33% 33% 3%
T o8 618 878 88 678 878 &7
34,9% 29,2% 35,8%
gpsn o O R R

20,7% 58,5% 18,9%

Resto de Europa

23,6% 49,1% 26,4%

Unién Europea

19,8% 52,8% 26,4%

Latinoamérica

36,8% 28,3% 34%

México y Canada

21,7% 42,4% 33%

EE.UU.

26,4% 40,6% 32,1%
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¢Cree que el auge de los movimientos populistas/proteccionistas en Europay Estados Unidos es consecuencia de una
inadecuadadistribucién de los resultados econdmicos de la globalizacidn en sus sociedades? 107 87,70%

Completamente en desacuerdo _

20,6%
No sabe / no contesta -
12,1%
Gompletamente de acuerdo GGG SIS M S

67,3%
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1 O Indique su grado de acuerdo con las siguientes afirmaciones.

88,52%

.,

[ = 1Nadadeacuerdo | [l | Il = 3 Totalmente de acuerdo

Es necesaria una gobernanza global del comercio internacional
(distinto de la OMC) porque China no esta “jugando limpio”.

Es necesaria una gobernanza global del comercio internacional
(distinto de la OMC) porque EE.UU. no esta “jugando limpio”.

La guerra comercial es el principal problema econémico a corto/
medio plazo al que se enfrenta la economia mundial.

La guerra comercial es el principal problema econdémico a
corto/medio plazo al que se enfrenta China.

La guerra comercial es el principal problema econémico a
corto/medio plazo al que se enfrenta EE.UU.

Estados Unidos tiene una posicion de partida ventajosa en una
guerra comercial con Japoén (tiene menos que perder).

Estados Unidos tiene una posicion de partida ventajosa en una
guerra comercial con China (tiene menos que perder).

Nunca se abrira una guerra comercial entre EE.UU. y sus
principales socios comerciales, pero si tendra lugar una
renegociacion de acuerdos comerciales en favor de EE.UU.

Si alguin socio comercial responde con represalias ante
medidas proteccionistas (p.e. aranceles o cuotas)
la administracién Trump dara marcha atras.

La administracién Trump estd amenazando con medidas proteccionistas
en el proceso de renegociacion de acuerdos comerciales, pero es
consciente de los efectos negativos de una guerra comercial.

La administraciéon Trump es plenamente consciente
de los beneficios del libre comercio.

40
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9,3% 39,8% 50,9%

13,9% 36,1% 49,1%

1,8% 37% 60,2%

5,6% 28,7% 64,8%

13% 39,8% 47,2%

12% 50,9% 36,1%

29,6% 42,6% 26,8%

20,4% 44,4% 34,3%
] J
49,1% 4,7% 9,3%

13,9% 36,1% 50%

27,8% 37% 34,3%



1 1 La Unién Europea ha sido afectada, de momento, de manera limitada por las medidas proteccionistas D .
delaadministracién Trump. Indique su grado de acuerdo con las siguientes afirmaciones.

Monogrdfico

87,70%
107

[ = 1Nadadeacuerdo | [l | Il =3 Totalmente de acuerdo

La Union Europea esta “fuera de juego” en la guerra comercial.

La Unién Europea debe liberar internacionalmente
la defensa del libre comercio.

La Unién Europea debe alinearse con EE.UU. para imponer
medidas proteccionistas al comercio con China.

Una actitud reactiva (esperar y ver) es la mejor opcién para la Unién
Europea en lo relativo a las medidas proteccionistas de EE.UU.

La posicion de la Union Europea en el concierto
internacional esta debilitada por el Brexit.

La guerra comercial es el principal problema econémico a
corto/medio plazo al que seenfrenta la Unién Europea.

EE.UU. tiene una posicion de partida ventajosa en una guerra
comercial con la Unién Europea (tiene menos que perder).

15,9% 61,7% 22,4%

8,4% 33,6% 56,1%

49,5% 38,3% 12,1%

36,4% Mn,1% 22,4%

6,5% 34,6% 58,9%

19,6% 57% 23,4%

12,1% 44,9% 43%
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Las mayores empresas tecnoldgicas del mundo en 2019 estdn concentradas en Estados Unidos y China. ; Cree que deben existir
restricciones gubernamentales a las transferencias tecnoldgicas, como parece que ambos gobiernos quieren implementar?

»,.

87,70%
107

Indique su grado de acuerdo con las siguientes afirmaciones.

I =1Nadadeacuerdo | Il | Il =3 Totalmente deacuerdo

Algunas empresas de la Unién Europea (p.e. Ericsson, Nokia)
podrian beneficiarse de la guerra tecnolégica entre China 'y EE.UU.

La Unioén Europea ha perdido la batalla tecnologica.

Independientemente de las restricciones a la transferencia de
tecnologia, China va a ganar la batalla de la tecnologia a medio plazo.

EE.UU. seguira teniendo la supremacia tecnolégica
independientemente de los resultados
de las restricciones a los proveedores chinos de 5G.

Las represalias chinas pueden hacer inviable a alguno de los
gigantes tecnoldgicos norteamericanos (p.e. Apple).

Lo que hoy acontece en el 5G se va a repetir en los proximos afios
en otros ambitos (ordenador cuantico, biotecnologia, ...).

China puede desarrollar represalias que le permitan una posicion
de negociacion con EE.UU. en la guerra tecnologica.

Aunque las empresas chinas pudieran sustituir la tecnologia
norteamericana, no podran poner en funcionamiento ninguna
nueva infraestructura tecnolégica fuera de China

(su problema es de demanda).

Las restricciones de EE.UU. a las empresas chinas (Huawei, ZTE)
limitan la viabilidad econémica de dichas empresas e impiden que
estas puedan desarrollar su propuesta tecnolégica en el campo del 5G.

China se convertira antes de 2050 en la principal potencia econémica,
tecnoldgica y hegemonica del planeta.

42
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18,7% 50,5% 29,9%

8,4% 37,4% 54,2%

17,8% 51,4% 29,9%

29% 50,5% 19,6%

24,3% 57% 17,8%

47% 24,3% %

5,6% 54,2% 40,2%

24,3% 56,1% 19,6%

13,1% 471,7% 38,3%

8,4% 37,4% 54,2%



Monogrdfico

T 2 s O e

-
sy

M Liiriris

il

m!umummt i

e %
- s

i j““" e

Consenso Econéomico. Segundo trimestre de 2019 43




o o et 4 o ae s .
Relacion de participantes

Oscar Adan
Decathlon

Mikel Agirre
Laboral Kutxa

Natalia Aguirre
Renta 4 Banco

Inmaculada Alvarez
Universidad Auténoma de Madrid

José Manuel Amor
Analistas Financieros Internacionales

Javier Andrés
Universidad de Valencia

Manel Antelo
Universidad de Santiago de Compostela

Antonio Argandofia
IESE Business School

Xosé Carlos Arias
Universidad de Vigo

Manuel Artigot
Pierre et Vacances

Pedro Atienza-Montero
Universidad de Sevilla

Maria Bafiuelos
Red Eléctrica de Espafia

Rafael Bermejo
Inversion Financiera

Josep Bertran
EAE Business School

José Emilio Bosca
Universidad de Valencia

44

Valentin Bote
Randstad

José Brito
MAPFRE

Jordi Calbet
Zurich Insurance

Pedro Caldente y del Pozo
Universidad de Loyola

Jorge Miguel Caminero
OCU

Marta Candela
Fundacion Ibercaja

Diego Cano
Centro de Estrategia e Innovacién Politica

Javier Carrillo
Universidad de Alcala de Henares

Miguel Carsi
Toyota Espafia

Marta Castells
CITYC

Joan Cavallé
Caja de Ingenieros

José Vicente Cebridn
Future Plus

Coro Chasco
Universidad Auténoma de Madrid

Gracia Cicuendez
Camara de Comercio de Valencia

Carlos Concheso
Grupo Daniel Alonso

Consenso Economico. Segundo trimestre de 2019

José Ignacio Conde-Ruiz
Universidad Complutense de Madrid

Alicia Coronil
Circulo de Empresarios

Rafael Cosgaya
Norbolsa

Maria Cruz Vaca
ANGED

Juan R. Cuadrado-Roura
Universidad de Alcala de Henares y
Universidad Camilo José Cela

Juncal Cufiado
Universidad de Navarra

Guillermo De la Dehesa
Santa Lucia Vida y Pensiones

Ignacio De la Torre
Arcano Partners

Juan de Lucio
DGA Asuntos Internacionales

José De Pablo
Abanca

Carlos Del Olmo
Solchaga Recio & Asociados

Sergio Diaz
Abanca

Pablo Diaz de Rébago
IE Business School

Juan Diaz-Gélvez
BNP Paribas

José Ramon Diez
Bankia

José Carlos Diez
Universidad Alcala de Henares

Rafael Doménech
BBVA

Jose M2 Duelo
SEOPAN

Pedro Ferndndez
British American Tobacco

Ignacio Fernandez
Banco Sabadell

Fernando Fraile
ICTE

Pedro Fraile
Universidad Carlos III de Madrid

Jacinto Garcia
Xtrategas

José Gefaell
NexWm

Fernando Gil
BSH Electrodomeésticos

Ricardo Gomez
Wizink Bank

Carlos Gonzalez
Neinver

Victor Gonzalo
Intermoney

Eduardo Guberna
Tragsa

Salvador Guillermo
Foment del Treball Nacional



Angel Hermosilla
PIMEC

Alfonso Hidalgo de Calcerrada
UNESID

Miquel Illa i Mas

Penguin Random House Grupo Editorial

Emilio Jiménez-Ugarte
Millas y Chuman

Rafael Laso
Colegio de Economistas de Madrid

Laureano Lazaro
FUNDICOT

Jesus Lizcano

Universidad Auténoma de Madrid
Angel José Lépez

Audycuenta

Juan Antonio Maroto
Universidad Complutense de Madrid

Isaac Martin-Barbero
Cabify

Carlos Martinez
Agricola

José Maria Mayans
Grupo Pifiero

Monica Melle
Universidad Complutense de Madrid

Josep Mestres
Caixabank Research

Ana Cristina Mingorance
Universidad CEU San Pablo

Ricardo Miralles

Confederacion Empresarial de la

Comunitat Valenciana

José Garcia Montalvo
Universitad Pompeu Fabra

Rafael Morales-Arce
UNED

Javier Morillas
Universidad CEU San Pablo

Sergio Narro
Pretersa-Prenavisa

Gerardo Novales
Economistas Frente a la Crisis

Rafael Olmedo
INFESA

Jorge Ortufio
Grupo Planeta

Vicente J. Pallard6
Universidad de Valencia

Rafael Pampillén
IE Business School

Alfonso Pascual
ENGIE Espafia

Edita Pereira
CEOE

Fernando Pérez de Gracia
Universidad de Navarra

Julian Pérez Garcia
CEPREDE

Cristébal José Pérez Zunino
Roura Cevasa

José Ramon Pin
IESE Business School

Juan José Pintado
CEF

Aleix Pons
COTEC

Manuel Portela
Economista

Antonio Javier Prado
Universidad de A Corufia

Sergio Puerto

Embajada de los Paises Bajos en Madrid

Elias Ramos
Novus Innovacién Digital

Antonio Javier Ramos
ICADE

Maria Carme Riera
Universitad de Barcelona

Marta Riveira
Banco Sabadell

Angel Roblefio
Universidad Complutense de Madrid

Maria Romera
AELEC

Juan M2 Sainz
Informa D&B

Jesus Sanchez-Quifiones
Renta 4 Banco

Javier Santacruz
Instituto de Estudios Bursatiles

Consenso Econémico. Segundo trimestre de 2019

Miguel Santolaya
Grupo Sener-ITP

Javier Sarrado
Savills Aguirre Newman

Xavier Segura

Tracis, Projectes Economics i Financers

Alberto Segurado
JLL Capital Markets

Victor Serra
Texfor

Simén Sosvilla-Rivero
Universidad Complutense de Madrid

Fernando Tomé
Universidad Nebrija

Manuel Valero
Camara de Comercio de Espafia

Marcos Vallejo

Lajo y Rodriguez

Carmen Valor

Universidad Pontificia de Comillas

David Vazquez
EADA Business School

Miguel Angel Vazquez
UNESPA

Lazaro Villada
OCOPEN

Fernando M= Zarraga
Universidad de Valencia

Relacion de participantes

45



WC

El propdsito de PwC es generar confianza en la sociedad y resolver problemas importantes. Somos una red de firmas presente en 158 paises con mas de 250.000 profesionales comprometidos en ofrecer servicios de calidad en auditoria, asesoramiento
fiscal y legal, consultoria y transacciones. Cuéntanos qué te preocupa y descubre cémo podemos ayudarte en www.pwc.es

© 2019 PricewaterhouseCoopers S.L. Todos los derechos reservados. “PwC” se refiere a PricewaterhouseCoopers S.L, firma miembro de PricewaterhouseCoopers International Limited; cada una de las cuales es una entidad legal separada e
independiente.



	01-CE_Inicio 01-03
	02-CE_Mundial 4-9
	03-CE_España 10-29
	04-CE_Monografico 30-46

