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El Consenso Econémico es el informe trimestral de coyuntura que realiza, desde 1999, PwC a partir de la opinidon de un panel de expertos y empresarios. El Consenso Econémico
es el resultado de una encuesta enviada a un colectivo de 444 personas seleccionadas por su solvencia a la hora de dar una opinién acerca de la situacion econémica espafola.

Si desea obtener ejemplares impresos de este Consenso, puede solicitarlos en la siguiente direccion:
pwc.comunicacion@es.pwc.com
WWW.PWC.ES
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Ficha técnica

Este cuestionario ha sido disefiado, elaborado y redactado
por el grupo de expertos junto a los dos coordinadores
resefiados. Los comentarios que acompaiian a las
respuestas también son producto de un consenso entre las
mismas personas.

Este Consenso es el resultado de una encuesta de un total
de 30 preguntas que se ha enviado a un colectivo de 444
personas seleccionadas que, por su trabajo, son capaces de
dar una opinién solvente acerca de la situacién econémica
espafiola. La encuesta se ha elaborado exclusivamente con
las 125 respuestas recogidas entre el 5 de febreroy el 23

de febrero de 2019. El desglose profesional de éstas 132
respuestas es el que se indica a continuacién:

Empresarios y Directivos 42%

Grupo de expertos

* Guillermo dela Dehesa
Santa Lucia Vida y Pensiones
* José A. Herce San Miguel
Analistas Financieros Internacionales
* Josep OliveriAlonso
Universidad Auténoma de Barcelona
* Rafael Pampillon Olmedo
IE Business School
* Victor M. Gonzalo Angulo
Intermoney
* Xavier Segura Porta
Tracis. Projectes economicsi financers
e Juande Lucio
DGA Asuntos Internacionales
* Rafael Doménech
BBVA

Coordinacion

* Alfonso Lopez-Tello Diaz-Aguado
PwC

* Manuel Portela Pefias
Economista
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¢Cbémo calificaria usted la situacién actual de la economia mundial
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Indicadores de tendencia.
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3 ¢Cdémo cree usted que sera la situacién de la economia en diciembre de 2019?
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Valore de 1 a 3 los siguientes riesgos que condicionan las perspectivas a corto plazo

dela coyuntura econémica mundial.
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94,57%

122

¢Cémo calificaria usted el momento coyuntural de la economia espafiola?
Indicadores de tendencia.
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Perspectivas de la economia espaiiola

Evolucion delas diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior desde el primer trimestre de 2007

Momento coyuntural: en la actualidad (tercer trimestre de 2017)
(diferencias entre excelente y bueno incorporando respuestas de malo y muy malo)
% de respuestas obtenidas.
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120%
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Momento coyuntural: prevision para el proximo trimestre
(diferencias entre mejor e igual)
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Perspectivas de la economia espaiiola

Segun los datos de Contabilidad Nacional publicados por el INE, el crecimiento en tasa interanual del PIB fue del 2,4% en el cuarto trimestre de
2 2018. Esto supone un aumento del 0,7% respecto del trimestre anterior. ; Cémo cree usted que ha evolucionado/evolucionara el crecimiento del
PIB?

A Y <«» Indicadores de tendencia.

Trimestre actual (primero de 2019)
85,7%
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Perspectivas de la ec

Evolucion delas diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior desde el primer trimestre de 2007

Momento coyuntural: en la actualidad (primer trimestre de 2017)
(diferencias entre mejory peor)
% de respuestas obtenidas.
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Perspectivas de la economia espaiiola

3 ¢Cual cree usted que sera el crecimiento del PIB en media anual para los afios 2019y 20207?

94,57%
122
A VY <> Indicadores de tendencia.
2019
A
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y 2,5% y 3%
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&
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Perspectivas de la economia espafiola

Evolucion de las diferencias en las respuestas obtenidas sobre el crecimiento medio de la economia espaiiola

Evolucién del crecimiento medio
(medianas de los datos obtenidos)

0
3,50% 279 274
2,62

2,50%

2,59 3

’ 254 2,32
1,50%
193

0,50% 042

0,09

0%

0,76

-0,50%
1,28

-1,50%
-1,39 -1,32
-2,50%

-3,50%
1ertrim. [ 2°trim. | 3¢ trim. 1ertrim. j§ 2°trim. | 4° trim. 1er trim. [l 3¢ trim. 1ertrim.
2013 2013 2014 2015 2015 2015 2017 2017 2019

@ Prevision 2012 Prevision 2013 @ Prevision 2014 @ Prevision 2015 @ Prevision 2016 @ Prevision 2017 @ Prevision 2018 © Previsién 2019 @ Prevision 2020
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Perspectivas de la economia espaiiola

4 ¢Por qué su empresa no produce mas de lo que actualmente produce? O, si usted no es empresario, ¢ por qué cree que el

7 ~ 7 0
PIB de la economia espafiola no crece mas? 121 87,68%

(1Y} e0o0
eoo0 o000 (1Y)
@
La demanda esperada no es suficiente No existe suficiente Aungue hay suficiente demanda y
para incrementar la produccién capacidad productiva capacidad instalada para incrementar
instalada, aunque hay la produccién, no se encuentran
suficiente demanda y disponibles los trabajadores
capacidad cualificados necesarios
Empresarios y directivos ® @ @ Asociaciones Empresariales y Profesionales @ @ @ Universidades y Centros de Investigacién Econémica
¢Opina usted como
ejecutivo de una empresa/
representante de un sector?
42% 17% 4%

A A

Empresarios y directivos @ Asociaciones Empresariales y Profesionales @ Universidades y Centros de Investigacion Econémica
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Perspectivas de la economia espaiiola
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Perspectivas de la economia espaiiola

Laevolucién en detalle esla siguiente: Desde diciembre de 1999 hasta diciembre de 2007

100% ==@== Demanda
95,73 )
94,30 ® «=@== (Capital
®
90,78
34 85 ® 88.46 «=@==  Oferta de trabajo
@
8519 85,04
® O, 82,30 89
79,29 Q 80,16 79,79
80% © N9, 0
79,84 75, O,
© 72,48 7238
O, O
oo 7232 68,18 ®
62 O ® 70,21
i 66,67 o
60,49 ; 65,81 @)
60% 3 6321 o
®&=""60,58
58,72
4341
@
39,85
40% @
462 347
32,33 So—0
@® o) 33,34
82,30 33,08
@
27,82
203 20,75
20% 17,95 @, 1818
i)'
@ ®
16,24 16,04 O)
13,64
7.93 7,46
(O 548 _®
® Cdg)
598 551 548 ®
O
0% 299 85 355 N0
[ Mar. | Jun. § Sep. | Dic. | [ Mar. § Jun. ] Sep. || Dic. | [ Mar. § Jun. ] Sep. || Dic. | [ Mar. § Jun. § Sep. ] Dic. § Mar. § Jun. ] Sep. ] Dic. |
1999 2000 . 2001 . 2002 . 2003 . 2004 . 2005 . 2006 . 2007
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Perspectivas de la economia espafiola

La evolucién en detalle esla siguiente: Desde marzo de 2008 hasta febrero de 2018

99,00 99,06 99,15 9818 98,08 e=@== Demanda

96,77 96,91

==@== Capital

97,09 96,88

«=@==  Ofertade trabajo

7419 7528
@

77,69

1,94

O
® O,

O, ) Z, O, ©
0,00 1,08 1,03 0,88 0,00 1,05 0,94 1,30 0,00 0,00 0,97 1,04 0,00 0,99 0,00 0,00 1,83
MEA EA EA [ Oct. |
2008 . 2009 . 2010 . 2011 . 2012 . 2013 . 2014 | 2015 2016 | 2017 2018 11999

Consenso Economico. Primer trimestre de 2019 19



Perspectivas de la economia espaiiola

5 ¢Cdémo valora usted la situacién econdmico-financiera de las familias
(ahorro, endeudamiento, riqueza, rentas salariales y no salariales...)?

Trimestre actual (primero de 2019) 92.25%

Consenso
112018

Consenso
- IV 2018

Consenso
» 12019

% de respuestas
obtenidas.

Regular Mala

Prevision para el proximo trimestre

Consenso
112018

Consenso
- IV 2018

Consenso
- 12019

% de respuestas
obtenidas.

119

En funcién de lo considerado en la pregunta anterior y de otros factores que usted juzgue determinantes
(por ejemplo, tipos de interés), ; como piensa que evolucionard la demanda de las familias en los proximos seis meses?

De consumo
94,57%
122

Consenso
112018

Consenso
- IV 2018

™ v T ER

% de respuestas
obtenidas.

Aumentara Permanecera estable Disminuira

2 O Consenso Economico. Primer trimestre de 2019

Devivienda
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Consenso
e 12019
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obtenidas.

93,80%

19,8% m

Aumentara Permanecera estable
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¢Cdémo valora usted la situacién econdmico-financiera de las empresas
(resultados, rentabilidad, endeudamiento...)?

Trimestre actual (primero de 2019)

Consenso
112018
Consenso
- IV 2018
Consenso
12019

% de respuestas
obtenidas.

94,57%
122

Perspectivas de la economia espafiola

A VYV <> Indicadores de tendencia.

Prevision para el proximo trimestre

Consenso
112018

Consenso
» IV 2018

Consenso
12019

% de respuestas
obtenidas.

93,80%

121

8 ¢Cdémo valora usted las condiciones monetarias y financieras globales en las que se desenvuelven las empresas?

Trimestre actual (primero de 2019)

Consenso
112018

Consenso
- IV 2018

Consenso
12019

% de respuestas
obtenidas.

93,80%

Prevision para el proximo trimestre

Consenso
112018

Consenso
» IV 2018

Consenso

12019

% de respuestas
obtenidas.

93,80%
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Perspectivas de la economia espaiiola

En estos momentos el tipo de intervencién del BCE estd situado en el 0%.
¢Donde cree usted que se situard el tipo de interés en las siguientes fechas? 94,57%
122

Juniode 2019

% de respuestas obtenidas.

o =9 @‘@ -9 ® ®

-0,5% -0,25% 0% 0,05% 0,25% 0,50% 0,75%
Diciembre de 2019
% de respuestas obtenidas.
— 0,8% — ‘ . ’@ @ — @ @
-0,5% -0,25% 0% 0,05% 0,25% 0,50% 0,75%
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Perspectivas de la economia espafiola

1 O El5 de febrero de 2019, el euro cotizd a 1,14 dolares. ; Cémo cree usted que cotizara en las siguientes fechas? 91,479
, (]

Juniode 2019

% de respuestas obtenidas.

- ® -9 -9

Menos de 1 Entre 1y 1,1 Entre 1,1y 1,2 Entre 1,2y 1,3 Mas de 1,3
Diciembre de 2019
% de respuestas obtenidas.
© S ‘ @ -
Menos de 1 Entre 1y 1,1 Entre 1,1y 1,2 Entre 1,2y 1,3 Mas de 1,3
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Perspectivas de la economia espaiiola

I I ¢Cdémo cree usted que son/seran los factores determinantes de las exportaciones de las empresas?

Situaciony perspectivas de los mercados exteriores

Trimestre actual (primero de 2019)

Consenso
- 112018
Consenso
- IV 2018
Consenso
12019

% de respuestas
obtenidas.
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[l]
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020245
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Perspectivas de la economia espafiola

I Z En funcién de lo contestado en las preguntas anteriores y de otros factores que usted juzgue determinantes, ; cdmo piensa que D’
evolucionaran lainversion productiva, la exportacion y la creacién de empleo de las empresas en los proximos seis meses? 93,02%

A Y <«» Indicadores de tendencia.

Inversion productiva

Consenso
7 2018
Consenso
» IV 2018
Consenso
12019

% de respuestas
obtenidas.

Aumentara Disminuira

Exportacion

Consenso
“ 2018

Consenso
» IV 2018

Consenso
12019

Aumentara Estable Disminuira

% de respuestas
obtenidas.

Creacion de empleo

Consenso
g 112018

Consenso
- IV 2018

Consenso
» 12019

% de respuestas
obtenidas.

Aumentara Estable Disminuira
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Perspectivas de la economia espaiiola

1 3 Lavariacion anual del IPC correspondiente a diciembre de 2018 fue del 1,2%. D'

¢En qué cifras cree usted que se situard en las siguientes fechas? 150 93,02% N AR D rr—
Junio 2019 v
Consenso =
g 112018 = 58,1%
» Consenso = ==
IV 2018 = 40,9% (I =
Consenso = == Eﬁm == E—"
12019 = == v = =
%d ‘ A = = = lliZ == v v
% de respuestas = == _1 = = =
obtenidas. mmm - B = === == smm
Menos del 1% Entre 1% Entre 1,5% Entre 2% Més del 2,5%
y 1,5% y 2% y2,5%
Diciembre 2019
o
Consenso =
- IV 2018 = 358 v m
Consenso = e m =
12019 = = _"L =
% de respuestas o == = = = >
obtenidas. m = = = = =
Menos del 1% Entre 1% Entre 1,5% Entre 2% Mas del 2,5%
y1,5% y2% Yy 2,5%
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Perspectivas de la economia espafiola

Evolucion de las respuestas obtenidas

Evolucién delainflaccion
(medianas de los datos obtenidos)

5,00%
4,00%
3,00% 2,713
224 207 210
2,00% 182 1,71 2,20 0,37 1,63 169 1,34 209
104 ) 1,29
1,80 ’
1,00% ’ 1,66
| ! 0,58
014 1,23 1,22
0%
0,15
-0,15
-1,50%
-2,00%
2°trim. | 3e" trim. g 1€r trim. 2¢ trim. [l 4¢" trim. 1ertrim. |l 28" trim. | 4°" trim.
2013 2013 2014 2015 2015 2018 2018 2018
@ Jun 2012 Dic 2012 @ Jun 2013 @ Dic 2013 @ Jun 2014 Dic 2014 Jun 2015 Dic 2015 ® Jun 2016 @ Dic 2016
@ Jun 2017 @® Dic 2017 Jun 2018 Dic 2018 @ Jun 2019 @ Dic 2019
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Perspectivas de la economia espaiiola

1 ¢Qué politica de precios seguird su empresa/sector en los proximos meses?
A VY <p Indicadores de tendencia.

(Analisis hecho segtin los que han contestado como ejecutivo de
una empresa o representante de un sector)

La reduccion
de costes

Estancamiento o
disminucion de la demanda
de nuestros productos

82,95%
Consenso ‘
112018 81,3%
Consenso
» V2018
Consenso
» 12019 v
D :
% de respuestas m m
obtenidas. ==
Aumento de Estabilidad de Reduccién de
precios precios precios
Siha contestado aumento de precios, ¢ cudl es la causa principal?
10,85%
14
Consenso
12018
Consenso
¥ 2018 5 1
m Consenso o s v
IV 2018 m 28,6% A = pLIiA A
—_— = 18,2% m = = m
= = —_— == = = =
% de respuestas == = = = m =
obtenidas. = = = = = = =
El aumento de la El aumento El aumento de La mejora de
demanda de nuestros de los costes otros costes calidad en nuestros
productos y servicios salariales bienes y servicios
Siha contestado estabilidad o reduccién de precios, ¢ cudl es la causa principal?
70,54%
Consenso
12018
» Consenso v
112018 v 49,4% | 48,3,
Consenso 40,7% pr——“—
® Vo018 =) _ — e
C—  GE— — G— t
= = = = -
= = = = A "
—— —— 8,6Y m
% de respuestas = = =_ = )70
obtenidas. == = s =
El aumento de
la competencia
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Perspectivas de la economia espafiola

Evolucidn de las respuestas obtenidas en esta pregunta

@ Estabilidad de precios ~ ® Reducciéndeprecios ~ ® Aumento de precios

100%

90% 87,2%

81,5%
A 80,90%
80% 79,1% 80,85% °

71,89% 75,93%
74,73% 77,38% 73,75% o

72,92%

73% 734%  731%

70,5%
70%

64,4%

63,7%

60%

50%

40%

30% 23,75%
B,7%  24.3% 24,1%
25% 2069

21,1% 23,0% 21,6% 21,88% 20,88%

15,12% 13,83%

20%  15.7%

16,89
14,6% % 13,4% 14,7% 12,7% 12,24%

11,9%
10%  136%

9,64% ’ 899% 521%

5,32%

0% a2y, 408%
mar. 11 jun. 11 oct. 11 ene. 13 may. 13 oct. 13 feb. 15 may. 15 nov. 15 feb. 18 Jun. 18 Oct. 18

. g
-
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\‘:-F@,, B =
X = =, = = = = S
™, L : ‘\\.\\ . i =
~ /7
Espana, Europay el reto demogradfico
A mediados del siglo XX, el peso demografico de Europa la europea. Al mismo tiempo, se producen un sinfin de En materia demografica, la mala gestién abarca desde las
en el mundo era del 21,7% de los 2.536 millones de problemas para incorporar a elementos jévenes a la politicas de apoyo a las familias - ausencia de estas o
habitantes que poblaban el planeta. Espafia tenia 28 actividad laboral. incentivos equivocados-, hasta las politicas migratorias,
millones de habitantes y su poblacién representaba el pasando por una mala gestion social de la edad o el
5,1% de la europea. Hoy (2018), estas cifras son muy En suma, una creciente escasez de poblacién en Espafia y inadecuado conocimiento -o prejuicios- de los retos e
diferentes: 7.632,8 millones para el mundo, 742,6 en Europa dentro de una amplisima y creciente abundancia  implicaciones de las tendencias demogréficas actuales,
millones para Europa -el 9,7% del total mundial-, y 46,4 de brazos en otros continentes, entre los que, por su tanto por parte de los agentes institucionales como por
millones para Espafia -el 6,2% de la europea-. Segun las dinamismo, destaca Africa. Esta situacién de escasez parte de los ciudadanos.
Naciones Unidas, en 2070 habra 10.575,8 millones de dentro de la abundancia se manifiesta en muchas otras
personas en el mundo, 681 millones en Europa -el 6,4% dimensiones de la sociedad y de la economia, y refleja un La mala gestién social y politica de la edad en todo el
del total mundial-, y 39,8 millones en Espafia -el 5,8% de serio problema de gestién. mundo no puede verse mejor reflejada que en los siguientes
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Monogrdfico

datos: la edad de jubilacién es hoy exactamente la

misma que cuando se estableci6 en 1919, en toda Europa y
en Espaiia, a los 65 afios. Cuando la esperanza de vida al
nacer era de 33 afios y un siglo mas tarde, en 2019, sigue en
esos mismos 65 afios -o por debajo, en la practica-, cuando la
esperanza de vida al nacer en Espafia, en la actualidad, es de
83 afios, la mas alta de 1a UE y acaba de superar la de Japén.
Estos datos dicen muy poco de la habilidad de las sociedades
y mucho de la inaccién de sus representantes politicos.

Y, por si fuera poco, otras tendencias de fondo, como

la disrupcién digital, pueden complicar —o ayudar a

resolver, paraddjicamente—, algunos de los problemas
que la deriva demogréfica puede acabar imponiendo.
En particular, las opiniones académicas se dividen entre
quienes esperan un brillante futuro para el trabajo y
quienes vaticinan el fin del trabajo. O entre quienes,
atribuyendo a edades tan jévenes, hoy, como los 65
afios, una productividad decreciente en picado, ven

en la digitalizacién bien una amenaza adicional y
severa o quienes creen que la inteligencia artificial

es una formidable muleta para la inteligencia humana,
no una inteligencia rival.

Consenso Economico. Primer trimestre de 2019
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A | Tendencias demogrdficas

32

1 Indique su grado de acuerdo sobre las siguientes afirmaciones (1: nada de acuerdo, 3: totalmente de acuerdo):

I =1Nadadeacuerdo | Il | Il =3 Totalmente de acuerdo

El mundo se enfrenta a un colapso demogréafico

Los EE.UU. se enfrentan a un colapso demografico

Europa se enfrenta a un colapso demografico

Espafa se enfrenta a un colapso demografico

Las migraciones son la via de ajuste natural de los diferenciales
demograficos en las diferentes regiones o paises del mundo

La sociedad global no esta preparada para que
este mecanismo actue sin trabas

La sociedad europea no esta preparada para
que este mecanismo actule sin trabas

La sociedad espafola no esta preparada para
que este mecanismo actle sin trabas

Este mecanismo no debe actuar sin trabas
inteligentes y razonables

Este mecanismo debe primar la seleccion
de los migrantes mas preparados

Los refugiados son un caso muy diferente
de los migrantes econémicos

La inmigracién es muy beneficiosa para todos

Consenso Economico. Primer trimestre de 2019

50,9% 35,0% 13,3%

L

53,3% 39,2% 6,7%

28,3% 38,3% 32,5%

25,8% 40,8% 33,3%

10,8% 41,7% 44.2%

5,0% 34,2% 58,3%

58% 27,5% 64,2%

5,0% 35,8% 56,7%

10,0% 32,5% 54,2%

15,8% 1,7% 40,0%

75% 28,3% 60,8%

13,3% 52,5% 31,7%

..

93,02%



: ! Frente al colapso demografico en nuestro pais se propugnan politicas de diverso tipo. Indique su grado de acuerdo sobre las
siguientes afirmaciones (1: nada de acuerdo, 3: totalmente de acuerdo). La mejor politica contra el colapso demogréafico es:

I =1Nadadeacuerdo | Il | Il =3 Totalmente de acuerdo

El fomento de la natalidad

13,3% 31,7% 54,2%

El fomento de la inmigracion ordenada

5,8% 31,7% 61,7%

Fomentar la actividad laboral de los mayores

11,7% 48,3% 39,2%

Una mezcla de las anteriores

4,2% 25,8% 70,0%

También en relacion con las politicas demograficas y de fomento de lanatalidad, indique su grado de acuerdo sobre las
siguientes afirmaciones (1: nada de acuerdo, 3: totalmente de acuerdo):

[ =1Nadadeacuerdo | Il | Il =3 Totalmentedeacuerdo

Las politicas de fomento de la natalidad son propias de benevolent
dictators y no son aceptables en una sociedad avanzada.

L

71,4% 16,8% 10,9%
La falta de nacimientos se traducira, en las proximas
décadas, en la imposibilidad de aumentar nuestra
poblacién activa y, por lo tanto, en la incapacidad de
producir adultos productivos que generen ingresos para ) )
la seguridad social que compensen los 16,0% 38,7% 45,4%
gastos de los mas veteranos.

Monogrdfico

93,02%

o,

..

92,25%
119
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En materia de gestion social y politica de la edad y del reto demogréfico, por precisar adicionalmente, manifieste su grado de .
acuerdo (1: nadade acuerdo, 3: totalmente de acuerdo) con las siguientes afirmaciones: 117 90,70%

I =1Nadadeacuerdo | Il | Il =3 Totalmente de acuerdo

Ya tenemos nombrados los representantes
politicos que se van a encargar de esto.

L

82,1% 9,4% 7,7%
La sociedad espafiola ha entendido que esto es serio y

las instancias civiles (ciudadanos, empresas,
fuerzas sociales y asociaciones) estan adoptando
nuevos estilos de vida y buenas practicas.

77,8% 17,9% 2,6%

Basta con que los politicos y otras instancias sociales
comprendan que las parejas desean tener mas hijos
de los que tienen (Eurobarémetro) y adopten las
verdaderas medidas de conciliaciéon requeridas para
ello, sin mas medidas de tipo natalista

42,7% 40,2% 15,4%

En el fondo, maltratamos a los jévenes porque les preparamos en
instituciones educativas poco adaptadas a los nuevos retos. '

19,7% 44,4% 33,3%

Cuando los jévenes se preparan a conciencia
no encuentran los empleos adecuados.

22,2% 51,3% 24,8%

A la vez maltratamos a los mayores disuadiéndoles

de permanecer en el empleo o buscando “expedientes”
para que se vayan. ! 1

10,3% 41,0% 47,0%
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B | Retosparaelmercado detrabajo

Las tendencias demogréficas afectan de manera decisiva al mercado de trabajo, tanto a la cantidad como ala calidad de los D.
trabajadores, pero chocan de frente con la profunda transformacién digital de la sociedad y la economia. Manifieste su grado

92,25%

de acuerdo (1: nada de acuerdo, 3: totalmente de acuerdo) con las siguientes afirmaciones:

[ =1Nadadeacuerdo | Il | Il =3 Totalmentedeacuerdo

Gracias a la escasez de brazos muchos paises veran cémo sus
tasas de desempleo descienden rapidamente

Solo la inmigracién puede resolver a
corto plazo la falta de trabajadores

El problema no es solo la falta de trabajadores, sino la
falta de trabajadores cualificados para la economia digital
e incluso para la convencional

Los robots resolveran el problema de la escasez de trabajadores

A pesar de todo lo anterior, seguird habiendo desempleo
estructural y sera necesario dedicar muchos recursos a

algun tipo de “salarios sociales” a cambio de trabajos basicos
para las AA PPy la sociedad.

33,6% 50,4% 16,0%

18,5% 52,1% 29,4%

4,2% 28,6% 66,4%

i

43,7% 47,9% 7,6%

14,3% 40,3% 44,5%

Consenso Economico. Primer trimestre de 2019

35



6 Larevolucién digital esta dejando obsoleto el modelo laboral y, por ende, el modelo de adquisicion/acumulacion de derechos D .
sociales, (incluidaslas pensiones). Manifieste su grado de acuerdo (1: nada de acuerdo, 3: totalmente de acuerdo) con las 91,47%
siguientes afirmaciones:

[ =1Nadadeacuerdo | Il | Il =3 Totalmentedeacuerdo

La revolucién digital estd dejando obsoleto
el modelo laboral vigente ’

8,5% 44,9% 46,6%

Por ende, la revolucién digital esta dejando obsoleto el
modelo de adquisicién/acumulacién de derechos sociales

19,5% 49,1% 29,7%

Se exageran los temores y efectos negativos
para el empleo de la revolucion digital :

22:9% 39,8% 36,4%

Desapareceran muchos empleos/tareas convencionales y se
crearan muchos otros mas avanzados y valiosos

0,8% 31,4% 66,9%

El trabajo del futuro ser4 tan divertido y remunerador que nadie
querrd jubilarse y habra que abolir el sistema de pensiones o
reducirlo drasticamente ~ ! !

73,7% 20,3% 5,1%

U
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adquisiciéon de derechos sociales como consecuencia de la disrupcién digital, es posible que este sistema representara 90,70%
prestaciones muy basicas para todos, dando lugar a una sociedad poco productivay dividida entre una elite de asalariados

o emprendedores con muy altas rentas y una enorme sub-clase de ciudadanos pobres (Escenario Piketty o “Elisyum”).

Manifieste su grado de acuerdo (1: total desacuerdo, 3: totalmente de acuerdo) con las siguientes afirmaciones:

7 Sifuese necesario pasar de una base laboral profesional -de seguro obligatorio- a una base de mera ciudadania parala (1,__).

[ =1Nadadeacuerdo | Il | Il =3 Totalmentedeacuerdo

Un modelo de derechos basados en el trabajo siempre sera
preferible que otro basado en la ciudadania.

12,8% 39,3% 47%

Un modelo basado en el trabajo otorgaria mejores derechos
(prestaciones) que otro basado en la ciudadania. " f

9,4% 41,9% 47,9%

Un modelo basado en el trabajo es mas productivo
(econémicamente) que otro basado en la ciudadania.

6% 29,9% 62,4%

La renta basica, tan mentada en la actualidad es mas propia de un

modelo de derechos basados en la ciudadania que en otro basado
en el trabajo. ) !

10,3% 34,2% 55,6%

La idea de la renta basica esta suscitando el apoyo casi unanime

de todas las corrientes ideoldgicas por la alarma que acusa la
digitalizacion. ! !

29,1% 49,6% 19,7%

La renta basica en un mundo en el que ha desaparecido la base
laboral de los derechos no es la mejor combinacién para la
productividad ni el progreso social y politico.

12,8% 4% 44,4%
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C | Sistemadepensionesylaedad dejubilacion

Enlo que serefiere ala sostenibilidad del sistema de pensiones y a la suficiencia de las pensiones, indique su grado de (:).
acuerdo con las siguientes afirmaciones (1: nada de acuerdo, 3: totalmente de acuerdo): 92,25%

[ = 1Nadadeacuerdo | Il | Il = 3 Totalmente de acuerdo

A mas sostenibilidad menos suficiencia, dados los recursos.

11,8% 40,3% 45,4%

A mas suficiencia menos sostenibilidad, dados los recursos.

10,1% 42% 43,7%

La sostenibilidad y la suficiencia no son un dilema, pueden lograse
a la vez con las medidas adecuadas. '

18,5% 39,5% 40,3%

Las medidas adecuadas para lograr la sostenibilidad y la
suficiencia aumentan el déficit del sistema e implicarian con
mucha probabilidad un aumento del déficit del sistema y/o un '
aumento de la presion fiscal. 16% 37% 42,9%

Sin sostenibilidad, la suficiencia es una promesa vacia.

1,7% 23,5% 1,4%

El retraso de la edad de jubilacién es la Unica medida que permite

lograr la sostenibilidad del sistema y, a la vez, mantener o mejorar
la suficiencia del sistema. ) )

21,8% 52,1% 23,5%
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9 Ordene, por grado de importancia, las siguientes razones, a su juicio, de la no sostenibilidad del sistema espafiol de pensiones. ( ]l86 969
Siendo diez el masimportante y uno el menos 120 TR
Porcentaje respuesta Posicion Media
El nUmero de trabajadores disminuye en proporcién del nimero de _
pensionistas | h]ﬁh]]hl]hl”
96% 79

Cada dia que pasa aumenta la esperanza de vida

96% 7,57
Nos negamos a remover la barrera de los 65 afios para la -
. . .z . . AN AN ANTATARTATRARARAYY
St sociv i o vaisoces TR (M
90% 6,00
La pension media de los nuevos pensionistas que entran en el _
sistema es mayor que la pensién media de los que salen | m m a h h } h h }I
87% 5,61
O O O O O O O O O
. . . i A 4 A4 4 £ A A A A
No hay recursos presupuestarios para financiar el déficit — h m a h m a h m 71
81% 5,41
No se atreven a congelar las pensiones pero es lo que habria que I —
hacer, acompafiandolo de un desarrollo importante de la Prevision ’] ’n ’A ’] ’n ’A ’A
Social Complementaria S —
82% 4,40
No se atraven a aumentar los tipos de cotizacion h 'A 'A h 'm 'A a
—— B —
83% 4,23
No se atreven a destopar de una vez completamente las bases de h 'h ) h 'h ) 1
cotizacion AP FALENL AL L

90% 3,95
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1 O Indique su grado de acuerdo (1: nada de acuerdo, 3: totalmente de acuerdo): sobre cada una de las siguientes medidas para
retrasar laedad de jubilacion:

I =1Nadadeacuerdo | Il | Il =3 Totalmente deacuerdo

La edad de jubilacion de referencia no deberia de moverse, pero si
debe aumentar la edad efectiva de jubilacion

28,8% 37,3% 33,9%

La mejor manera de ajustar automaticamente la edad de jubilacion
es ligarla a la esperanza de vida '

10,7% 44,1% 44,9%

Lo mejor es subirla de dos en dos afios (o algo equivalente
discrecionalmente

55,1% 33% 8,5%

Que cada cual elija la edad de jubilacién dentro de un rango

amplio sabiendo las consecuencias en términos de descuento o
mejora de su pension J )

16,9% 29,6% 52,5%

Que, sea cual sea el criterio para elegir la edad de jubilacion, se
prevea una manera eficaz de mantener la compatibilidad entre la
pension de jubilacion y la actividad laboral remunerada

6,8% 29,7% 61%
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D | Conocimiento institucional, ciudadano, sindicaly empresarial de las tendencias demogrdficas

1 ]_ Ensuopinién (1: total desacuerdo, 3: totalmente de acuerdo), en general: 1 1;6 89,92%

I =1Nadadeacuerdo | Il | Il =3 Totalmente deacuerdo

Los ciudadanos aspiran a pensiones que creen inferiores al
esfuerzo contributivo que han realizado '

8,6% 29,3% 62,1%

Los politicos desean encontrar buenas soluciones para la

sostenibilidad de las pensiones, pero carecen del asesoramiento
para alcanzar este deseo ) ]

50,9% 25,9% 21,5%

La industria de las pensiones confia antes en que las reformas
institucionales de la Seguridad Social acaben abriendo un hueco
de mercado que en sus propias soluciones al margen del curso de '
las reformas de las pensiones publicas 12,9% 48,3% 35,3%

Las empresas no desean cargarse con el coste que representa la
Prevision Social Complementaria ' '

6% 34,4% 56,9%

Consenso Economico. Primer trimestre de 2019 41



Monogrdfico

Dicholo anterior, en su opinion (1: total desacuerdo, 3: totalmente de acuerdo), la alfabetizacién en materia de causacion,
acumulacién y desacumulacién de derechos de pensién (ptiblica o privada)

I =1Nadadeacuerdo | Il | Il =3 Totalmente deacuerdo

La alfabetizacién general en esta materia deja mucho que desear
J. J.

2,6% 16,4% 81%

Todos los agentes desconocen reglas basicas del sistema

12,1% 50% 35,3%

Todos los agentes generan, o carecen de, informacién adecuada y
contrastada sobre el sistema ' '

11,2% 50,9% 35,3%
Los esfuerzos institucionales para mejorar esta situacion son
suficientes
78,4% 10,3% 9,5%
es la adecuada . ) . ’
63,8% 30,2% 5,2%

Espafia compara bien con los paises mas avanzados en
disponibilidad de informacién y disposicién de sus agentes mas
relevantes para abordar un debate racional y fundado sobre el > 1 ——
futuro de las pensiones 58,6% 35,3% 5,2%
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