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Ficha técnica

Este cuestionario ha sido disefiado, elaborado y redactado
por el grupo de expertos junto a los dos coordinadores
resefiados. Los comentarios que acompafian a las
respuestas también son producto de un consenso entre las
mismas personas.

Este Consenso es el resultado de una encuesta de un total
de 31 preguntas que se ha enviado a un colectivo de 400
personas seleccionadas que, por su trabajo, son capaces
de dar una opinion solvente acerca de la situacion
econdmica espafola. La encuesta se ha elaborado
exclusivamente con las 119 respuestas recogidas entre el
19 de febrero y el 11 de marzo de 2021. El desglose
profesional de estas respuestas es el que se indica a
continuacion:

Empresarios yDirectivos 43%
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Perspectivas
de la economia

mundial

Segunlos Organismos Econémicos FMI OCDE
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1 ¢Como calificaria usted la situacion actual de la economia mundial? Dl
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Perspectivas de la economia mundial
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2 ¢Coémo cree usted que serd la situacién de la economia en junio de 2021?
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; ¢Cbémo cree usted que serd la situacién de la economia en diciembre de 2021?
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4 Valore de 1 a 3 los siguientes riesgos que condicionan las perspectivas a corto plazo 1

dela coyuntura econdmica mundial.
1 = menos importante |2 | 3 = mas importante 95,8%
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Perspectivas de la economia mundial

Valore de 1 a 3 los siguientes riesgos que condicionan las perspectivas a corto plazo
dela coyuntura econdémica mundial. % de respuestas obtenidas.
1 = menos importante | 2 | 3 = mas importante

A Y <«» Indicadores detendencia.
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Perspectivas de la economia mundial

Valore de 1 a 3 los siguientes riesgos que condicionan las perspectivas a corto plazo Q’
de la coyuntura econémica mundial. i 95,8% A VY <> Indicadores detendencia.
% de respuestas obtenidas.

Riesgos asociados al cambio de ciclo en las politicas monetarias Riesgos asociados con los efectos de la pandemia y la incertidumbre
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Perspectivas de la economia espaiiola

Perspectivas
de la economia

1 ¢ Cémo calificaria usted el momento coyuntural de la economia espafiola? Q |9 5 8000
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: Perspectivas de la economia espaiiola

Evolucion de las diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior desde el primer trimestre de 2010

Momento coyuntural: en la actualidad (Primer trimestre de 2021)
(diferencias entre excelente y bueno incorporando respuestas de malo y muy malo)
% de respuestas obtenidas.
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Segtn los ultimos datos de Contabilidad Nacional publicados por el INE, el crecimiento en tasa interanual del PIB fue del -9,1% en el
cuarto trimestre de 2020. Esto supone una caida del 0,1% puntos respecto del trimestre anterior. ¢ Cémo cree usted que ha

evolucionado/evolucionara el crecimiento del PIB?
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Perspectivas de la economia espaiiola

Evolucién de las diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior desde el primer trimestre de 2010

Momento coyuntural: enlaactualidad (tercer trimestre de 2020)
(diferencias entre mejor y peor)
% de respuestas obtenidas.
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3 ¢Cudl cree usted que serd el crecimiento del PIB en media anual paralos afios 2021y 2022?
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95,80%
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Perspectivas de la economia espaiiola

Evolucion de las respuestas obtenidas sobre el crecimiento medio de la economia espafiola

’ Evolucién del crecimiento medio
(medianas de los datos obtenidos)
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Perspectivas de la economia espaiiola

4 ¢Por qué su empresa no produce mas de lo que actualmente produce? O, si usted no es empresario, ¢ por qué cree que el D.
s ~ 7 0,
PIB de la economia espafiola no crece mas? 93,28%

o000 o000

eoeo eoe

eeo eeo

eoeo eeoe .

eeo eoo

e
La demanda esperada no es suficiente No existe suficiente capacidad Aungue hay suficiente demanda y capacidad

para incrementar la produccion productiva instalada, aunque hay instalada para incrementar la produccién, no

suficiente demanda y capacidad se encuentran disponibles los trabajadores

cualificados necesarios

©®®® Empresarios y directivos  ®®®  Asociaciones Empresariales y Profesionales eee Universidadesy Centros de Investigacion Econémica

¢ Opina usted como ejecutivo de una empresa/representante de un sector?

OPOROAOEAEOOOOOOAG

@ Empresarios y directivos @ Asociaciones Empresariales y Profesionales @ Universidades y Centros de Investigacion Econémica
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Perspectivas de la economia espaiiola
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Perspectivas de la economia espaiiola

La evolucion en detalle es la siguiente: desde junio de 2002 hasta diciembre de 2009
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Perspectivas de la economia espaiiola

La evolucion en detalle es la siguiente: desde abril 2010 hasta febrero de 2021
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Perspectivas de la economia espaiiola

5 ¢Cdémo valora usted la situacién econémico-financiera de las familias 4V <> Indicadores detendencia.
(ahorro, endeudamiento, riqueza, rentas salariales y no salariales...)?

!'l Trimestre actual (primero de 2021) Ql
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En funcién de lo considerado en la pregunta anterior y de otros factores que usted juzgue determinantes (por
ejemplo, tipos de interés), ; cdmo piensa que evolucionarad la demanda de las familias en los préximos seis meses?
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21 | Consenso econémico. Primer trimestre de 2021



Perspectivas de la economia espaiiola

¢Cémo valora usted la situacién econémico-financiera de las empresas A Y <> Indicadores detendencia.
(resultados, rentabilidad, endeudamiento...)?
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8 ¢Cdémo valora usted las condiciones monetarias y financieras globales en las que se desenvuelven las empresas?
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Perspectivas de la economia espaiiola

9 En estos momentos el tipo de intervencion del BCE estd situado en el 0%. D’

¢Donde cree usted que se situard el tipo de interés en las siguientes fechas? e 92,44%

Juniode 2021
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@ o

I I I I I I
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Perspectivas de la economia espaiiola

1 O Desde el inicio de la pandemia, el BCE ha puesto en marcha distintos @

instrumentos/programas de compra de activos ( COmo cree que evolucionara la

cuantia de estos programas en...? 11 93,28%

. Los pr6ximos seis meses

OO

Aumentara Permanecera Disminuira
estable

Los proximos doce meses
% de respuestasobtenidas.

’

® ®

Aumentara Permanecera Disminuira
estable
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1 1 El112de febrero de 2021, el euro cotizd a 1,21 ddlares. ¢ Cémo cree usted que cotizard en las siguientes fechas?

Juniode 2021

% de respuestasobtenidas.

Perspectivas de la economia espaiiola

89,92%

I I
Menos de 0,9 Entre 0,9 y1

Diciembre de 2021

% de respuestasobtenidas.

L
Entre 1y 1,1

12,8%

o
@

I I
Entre 1,1y 1,2 Mas de 1,2

59,6% @

I I
Menos de 0,9 Entre 0,9 y 1
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Perspectivas de la economia espaiiola

I 2 ;Cémo cree usted que son/ser4n los factores determinantes de las exportaciones de las empresas? AV D e

Situaciény perspectivas de los mercados exteriores a
® ypersp om0
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Perspectivas de la economia espaiiola

I 3 En funcién de lo contestado en las preguntas anteriores y de otros factores que usted juzgue determinantes, ; cOmo piensa que
evolucionaran la inversion productiva, la exportacion y la creacion de empleo de las empresas en los proximos seis meses?

D 93,28%
111

A ¥ <«» Indicadores de tendencia.
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Perspectivas de la economia espaiiola

1 ElTPC c9rresPondienFe a junio de 2021 fue del 0,5%. ¢ En qué cifras cree usted D’ NI
que se situara en las siguientes fechas? A 92,44%

Consenso = 78,3%
11l 2020 69,4%

——
Consenso A — 149,1%
IV 2020 — — 6
Consenso
12021

A
% de respuestas o
obtenidas =

Menos del 0,0% Entre 0% y 0,5% Entre 0,5% y 1% Mas del 1%

::22| Diciembre 2021
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Perspectivas de la economia espaiiola

Evolucion de las respuestas obtenidas
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1 Il ; ¢ Qué politica de precios seguira su empresa/sector alo largo de los préximos meses?
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Perspectivas de la economia espaiiola

Evolucion de las respuestas obtenidas en esta pregunta
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Monogréfico

Monografico

Los jovenes, la formacion y el empleo en Espafa

La tasa de paro de los jévenes en 2020 ha vuelto a repuntar y, para los de Pero la tasa de paro es sdélo uno de los indicadores de su mercado de

16 a 24 afos, ha alcanzado el 38%, una cifra muy superior al de la mayoria trabajo. Otros, igualmente relevantes y que cabe considerar para
de los paises europeos. Ademas, para edades algo mas altas de jovenes, comprender mejor la dinamica del desempleo juvenil, remiten a la
su desempleo también excede en mucho del conjunto de Espafia: para los severa disminucién de su oferta, a la caida del empleo juvenil y al muy
| de 16 a 34 afnos, en media de 2020, se situd en el 24%, el doble que la de notable peso de la inmigracion en esas cohortes, o a su contenida, en
| los activos de 35 y mas afos. Este no es un problema nuevo: incluso en los términos europeos, tasa de actividad (entendida esta como el
2000, excedia largamente la media del pais y la crisis financiera acentué cociente entre la poblacién activa y la poblacién en edad de trabajar).

~ esterasgo. También merece destacarse la relevancia de las tasas de escolarizacion
: postsecundarias que, en particular a partir de los 20 afios, son

. Las razones de estas elevadas tasas de paro remiten a aspectos muy inferiores al grueso de los paises europeos.

| diversos. Entre algunos de los mas relevantes cabe citar el excesivo peso

de la contratacién temporal, que sitla a ese colectivo en primera linea de

| los ajustes laborales en tiempos de crisis; las dificultades de encaje de la

| formacion recibida a las necesidades de las empresas; o los problemas de

| movilidad, en parte vinculados a la reducida oferta de vivienda en alquiler.

1
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: Monogréfico

En las dos ultimas décadas ha tenido lugar una intensa contraccién de la poblacion de 16 a 34 afios,
1 con efectos muy visibles en el mercado de trabajo. Entre 2000 y 2020, sus activos han perdido un 27%
de sus efectivos (-2,2 millones); una contraccidn que afecta a sus distintos grupos de edad: caida del
44% para 16-24 afios, del 26% para los de 25 a 29 afios o del 13% para 30 a 34 afios. ;Cémo valora
esta dindmica? Elija una de las opciones. 1

% de respuestas obtenidas D 91.6%
109 ’

46,8% 46,8%

Extraordinariamente Muy preocupante Razonable
preocupante
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Monogréfico

Esas pérdidas de poblacién joven no se han compensado con aumentos en su participacién en el mercado de trabajo. Asi, su tasa

2 de actividad, que alcanz6 un maximo en 2007 del 74% de la poblacién joven en edad de trabajar, de 16 a 34 afios, ha caido hasta
el 61% en 2020. Esos registros, aunque situados en la media de la UE-27 estan lejos de los paises del centro de Europa
(Alemania, un 72% o Paises Bajos, un 81%) o nérdicos. Dada la contraccion de los activos jovenes, ¢ qué medidas le parecerian
adecuadas para fomentar su incorporacion al mercado de trabajo?

= menos adecuadal-l I = mas adecuada % de respuestas obtenidas A 91,60%
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Monogréfico

En las distintas crisis de los tiltimos afios en Espaiia, los jovenes (16-34 afios) han experimentado una pérdida de ocupacién muy superior a la media y

3 muy por encima de las de aquellos de 35 a 66 afios. Asi, entre 2008 y 2013, el empleo de 16 a 34 afios cay6 un 39%, a comparar con el 2,3% de los
ocupados de 35 y mas afios. En la crisis de la Covid se ha repetido ese esquema: en 2020 y en términos de EPA, la ocupacion de los jovenes de 16 a 34
afios ha retrocedido un 8,34%, frente al 1,2% de los de 35 y mas afios. Estos severos ajustes reflejan tanto la mas elevada concentracion del empleo
juvenil en sectores mds afectados en la crisis financiera o en la COVID-19, como la mds intensa presencia de la contratacién temporal: la tasa de
temporalidad de los jévenes de 16 a 29 afios se situaba en 2020 se sittia por encima del 48%, frente al 16% de los ocupados de 30 y mas afios.
¢Considera que deberia reducirse el peso de la temporalidad en los mas jévenes? Elija una de las opciones.

% de respuestas obtenidas %) 91,60%

m 18,4%

En gran medida En absoluto Otras respuestas
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Bonificar la contrata
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Monogréfico

Alaluz de lo sucedido desde 2008 en el mercado de trabajo de los jévenes y lo que esta sucediendo en

5 la crisis de la COVID-19, ;considera que los jévenes son los grandes perdedores de ambas crisis? Elija
una de las opciones. 1
% de respuestas obtenidas D 89,92%

Se han visto afectados en la

En absoluto
misma medida que lo han
sido otros colectivos, como
los mayores de 55 afios, las
mujeres o las personas con
menor cualificacion.

En gran medida
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Monogréfico

A pesar de la menor tasa de actividad, los jévenes presentan tasas de paro mucho més elevadas que el resto: en 2020, un 38% (de 16 a 24 afios), un

6 23% (de 25 a 29) y un 17% (de 30 a 34 afios), muy por encima del 12,5% de los de 35 y mas. Ademas, en 2019, la tasa de paro de los activos de 15
a 39 afios en Espafia practicamente duplicaba la media de la UE-27, y se situaba muy lejos del pleno empleo de esas edades de los paises del centro
de Europa, o los del norte, balticos o del este europeo. En su opinion, ;qué explica esas abultadas y persistentes tasas de paro juvenil?

= menos adecuadal- | I = mas adecuada
% de respuestas obtenidas Cs) 90,76%
10:

miensmomsiereses \7 AN

Baja movildad regional de los Jovenes | %///////////////////4\\\\\\\\\\\\
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Monogréfico

Segtin Eurostat, los jovenes esparioles muestran un peso excesivo de los estudios primarios y terciarios y, en cambio, una manifiesta insuficiencia de los
7 secundarios. Para los de 25 a 39 afios, en 2019 el peso del nivel mas bajo de estudios (un 27%) practicamente triplicaba el de los paises del centro y este de
Europa o el de los bélticos o nérdicos; en cambio, en estudios terciarios, Espafia (con cerca del 50% de esos jovenes) superaba largamente a los paises
centroeuropeos (40%). Finalmente, en estudios secundarios, el escaso 23% espafiol contrasta con pesos del 50% en el centro de Europa o registros
superiores de los paises del este. ; Qué medidas cree precisas para corregir esos desequilibrios en la formaciéon de los jévenes?
-

= menos adecuada | Il | Il = mas adecuada % de respuestas obtenidas 90.76%

Reforzar la formacién basica %///////////A\\\\\\\\\\\\\\\\\N

%///////////////////////////////A\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
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8 Los joévenes espafioles de 16 a 18 afios muestran tasas de escolarizacion en el entorno del 89%, similar a la media de la UE-27, aunque
muy alejadas del 100% sueco o de las que presentan paises como Bélgica, Finlandia, Polonia, Irlanda o los Paises Bajos, un esquema que se
reproduce hasta los 26 afios. Dados los problemas que presenta la tasa de actividad y el empleo de los mas jovenes, ¢ cdmo habria que
incrementar las tasas de escolarizacién postobligatorias en Espafia?

= menos adecuada | ] | Bl = mas adecuada % de respuestas obtenidas D 91,60%
109

Ampliando la escolarizacién obligatoria %/////////////&\W

hasta los 18 afios
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Monogréfico

9 La dinamica demografica de los jovenes, su relativamente baja tasa de actividad, la caida de su ocupacién y su elevado desempleo se
traducen en un creciente envejecimiento del empleo en Espafia. Mientras que en 2000 mas del 42% del total tenia entre 16 y 34 afios, en
2019 esa proporcion ha caido al 25%. En un periodo de intenso cambio técnico como el actual, y dada la importancia de las generaciones
nativas digitales en su extension, ¢ qué medidas habria que adoptar para aumentar la oferta de trabajo juvenil con formacién tecnolégica?

= menos adecuadal-l I = mas adecuada D
% de respuestas obtenidas o8 90,76%

Bctaviaiar 7777 - ILLLLLIIOIIN
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41 | Consenso econémico. Primer trimestre de 2021



Monogréfico

Con relacién a los activos jévenes, los cambios 2000-20 reflejan dindmicas contrapuestas: muy intensa pérdida de nativos (-3,1 millones, un 41% por

1 O debajo de 2000) y fuerte expansion de inmigrantes (0,9 millones). Ademads, entre 2000 y 2020, los inmigrantes han absorbido unos 700.000 nuevos
empleos, mientras que los nacidos en Espafia han retrocedido 2,4 millones. De hecho, del aumento de 185.000 ocupados de 16 a 34 afios en la
recuperacion 2014-19, mas del 100% de ese crecimiento lo han absorbido inmigrantes. Dado el negativo efecto de la COVID-19 sobre los flujos de
inmigracién (claramente a la baja), ¢estaria de acuerdo en incentivar la llegada de jévenes inmigrantes?

% de respuestas obtenidas %) 89,08%

10,4%

Totalmente de cuerdo No parece necesario En absoluto preciso
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Monogréfico

Dada la importancia del empleo de inmigrantes jovenes y su elevado peso en el paro (del total de

1 1 parados de 16 a 24 afios y del total de 25 a 34, los inmigrantes de estas edades representaban en 2019
el 26%y el 34%), respectivamente, con tasas de desempleo en estudios bajos y medios, donde se
concentra basicamente su oferta, superiores a las de los nativos, ;cémo incentivaria la llegada de 1
inmigrantes adecuadamente formados?

% de respuestas obtenidas ? 88,24%
5
= menos adecuadal- | B = mas adecuada
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