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El Consenso Econdmico es el informe trimestral de coyuntura que realiza, desde 1999, PwC a partir de la opinién de un panel de expertos y empresarios. El Consenso Econémico es el
resultado de una encuesta enviada a un colectivo de 444 personas seleccionadas por su solvencia a la hora de dar una opinién acerca de la situacién econémica espafola. La
encuesta se ha elaborado exclusivamente con las 111 respuestas recogidas el 30 de enero y el 20 de de febrero de 2020, correspondientes a los siguientes sectores: sistema
financiero, empresas no financieras, universidades y centros de investigacion econémica, asociaciones empresariales y profesionales.

Si desea obtener ejemplares impresos de este Consenso, puede solicitarlos en la siguiente direccion:
pwc.comunicacion@es.pwc.com

WWWw.pwcC.es
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Ficha técnica

Este cuestionario ha sido disefiado, elaborado y redactado
por el grupo de expertos junto a los dos coordinadores
resefiados. Los comentarios que acompafian a las
respuestas también son producto de un consenso entre las
mismas personas.

Este Consenso es el resultado de una encuesta de un
total de 30 preguntas que se ha enviado a un colectivo
de 444 personas seleccionadas que, por su trabajo, son
capaces de dar una opinién solvente acerca de la
situacién econdémica espafiola. Laencuesta se ha
elaborado exclusivamente con las 111 respuestas
recogidas entre el 30 de enero y el 20 de febrero de 2019.
El desglose profesional de éstas 111 respuestas es el que
se indica a continuacion:

Empresarios yDirectivos 45%
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Perspectivas
de la economia

mundial

Segunlos Organismos Econémicos OCDE

Internacionales, las previsiones de 2020 2021 2020 2021 2020 2021
crecimiento econdmico para los

afnos 2020y 2021 son:

ﬁ B
China 6,0% 75.5%\ 5,7% 5,5% 5,8% i 5.6\

4 | Consenso econémico. Primer trimestre de 2020



I ¢Cdémo calificaria usted la situacion actual de la economia mundial?
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98,23%

Perspectivas de la economia mundial
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Perspectivas de la economia mundial

2 ¢Cémo cree usted que serd la situacion de la economia en junio de 2020? 08 230
,23%
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; ¢Comocreeusted que serdlasituacion de laeconomiaen diciembre de 2020?
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Perspectivas de la economia mundial

A Y <«» Indicadores de tendencia.
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4
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Perspectivas de la economia mundial

4 Valorede 1 a 31os siguientes riesgos que condicionan las perspectivas a corto plazo

dela coyunturaeconémica mundial. A Y <> Indicadores detendencia.

% de respuestas obtenidas.
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Riesgos asociados a los déficit y deuda publicos
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Perspectivas de la economia espafiola

Perspectivas
de la economia

1 ¢Como calificaria usted el momento coyuntural de la economia espafiola? D l97 3500
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' Perspectivas de la economia espafiola

Evolucion de las diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior desde el primer trimestre de 2007

Momento coyuntural: en la actualidad (cuarto trimestre de 2020)
(Saldo entre excelente y bueno, menos las respuestas de malo y muy malo)
% de respuestas obtenidas.
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2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Momento coyuntural: prevision para el proximo trimestre (saldo entre mejor y peor)
% de respuestas obtenidas.
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1 1 | Consenso econdmico. Primer trimestre de 2020



Perspectivas de la economia espafiola

C) 98,23%
111

A ¥ <> Indicadores de tendencia.

Segtn los ultimos datos de Contabilidad Nacional publicados por el INE, el crecimiento en tasa interanual del PIB fue del
2 1,9% en el tercer trimestre de 2019. Esto supone una caida del 0,1% respecto del trimestre anterior. ; Co6mo cree usted que ha
evolucionado/ evolucionara el crecimiento del PIB?
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Perspectivas de la economia espafiola

Momento coyuntural: enla actualidad (primer trimestre de 2020)
(diferenciasentre mejory peor)
% de respuestas obtenidas.

80%
60%
40%
20%

0%

-100%

-120%
@mﬁ@mﬂmﬂmg@. 2D E- E m- mm- EJ- mm- 20
o e W g w - w w - W w

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Momento coyuntural: previsién para el proximo trimestre
(diferenciasentre mejor eigual)
% de respuestas obtenidas.

100%

hd WS

iH B I 8 E3 E3 3 KR Bl Ed i B 6 K6 B ER R KR 2 B3 R B 6 S ) G R A ) R 3 6 B E KR
w o w W w W w B W

2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

1 3 | Consenso econémico. Primer trimestre de 2020



Perspectivas de la economia espafiola

A Y <«» Indicadores de tendencia.

3 ¢Cual cree usted que serd el crecimientodel PIB en media anual paralos afios 2020y 2021?
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Perspectivas de la economia espafiola

Evolucion de las respuestas obtenidas sobre el crecimiento medio de la economia espafiola

‘ Evolucién del crecimiento medio
(medianas de los datos obtenidos)
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Perspectivas de la economia espafiola

4 ¢Por qué su empresano produce mas de lo que actualmente produce? O, si usted no es empresario, ¢ por qué cree queel D .
7 ~ 7 0,
PIB de la economia espafiolano crece mas? 93,81%

eeo oee sag m PPNy
2D S ®'®

La demanda esperada no es suficiente No existe suficiente capacidad Aunque hay suficiente demanda y capacidad

para incrementar la produccion productiva instalada, aunque hay instalada para incrementar la produccion, no
suficiente demanda y capacidad se encuentran disponibles los trabajadores
cualificados necesarios

©® ®® Empresarios y directivos ® @ ® Asociaciones Empresariales y Profesionales ®® @ Universidades y Centros de Investigaciéon Econdmica

¢ Opina usted como ejecutivo de una empresa/ representante de un sector?

OOOROROCOREOOOROOE

@ Empresarios y directivos @ Asociaciones Empresariales y Profesionales @ Universidades y Centros de Investigacion Econémica
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Perspectivas de la economia espafiola

100%
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Perspectivas de la economia espafiola

Laevolucion en detalle es la siguiente: desde junio de 2001 hasta octubre de 2008

100% ==@== Demanda

w=@==  Capital 94,17
91,92

wlf  Oferta de trabajo

60%

40%

20%

0%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

v ~
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Perspectivas de la economia espafiola

Laevolucion en detalle es 1a siguiente: desde febrero de 2009 hasta febrero de 2020

==@== Demanda
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) CL ®

@ )
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5 ¢Cémovalorausted la situacién econémico-financiera delas familias
(ahorro, endeudamiento, riqueza, rentas salarialesyno salariales...)?

<

"I Trimestre actual (primero de 2020) Q
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Perspectivas de la economia espafiola

'I Prevision para el proximo trimestre
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En funcién de lo considerado en la pregunta anterior y de otros factores que usted juzgue determinantes (por
ejemplo, tipos de interés), ; como piensa que evolucionarala demandade las familias en los préximos seis meses?
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Perspectivas de la economia espafiola

¢Como valorausted la situacién econémico-financierade las empresas A ¥ <> Indicadores detendencia.
(resultados, rentabilidad,endeudamiento...)?

Prevision para el proximo trimestre Q l

98,23% ,35%
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8 ¢Comovalorausted las condiciones monetariasy financieras globales en las que se desenvuelven las empresas?

Trimestre actual (primero de 2020) D Prevision para el préoximo trimestre D 96.46%
109 ’
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Perspectivas de la economia espafiola

9 En estos momentosel tipo de intervencién del BCE est4 situado en el 0%. @'

¢Dodnde cree usted que se situard el tipo de interésen las siguientes fechas? 5 96,46%

Juniode 2020
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-0,5% -0,25% 0% 0,05% 0,25% 0,50% 0,75%
Diciembre de 2020

% de respuestasobtenidas.

-~ - '

0,9%
®

I I

I I I L L
-0,5% -0,25% 0% 0,05% 0,25% 0,50% 0,75%
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Perspectivas de la economia espafiola

1 O E130deenero de 2020, el euro cotizd a 1,10 délares.  Cémo cree usted que cotizard enlas siguientes fechas? 06 46%
X 0
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Perspectivas de la economia espafiola

1 1 ¢ Coémo cree usted que son/serén los factores determinantes de las exportaciones de las empresas? N R

@ Situaciény perspectivas de los mercadosexteriores a
10 97,35%
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Perspectivas de la economia espafiola

1 3 En funcién delo contestadoen las preguntas anteriores y de otros factores que usted juzgue determinantes, ; cOmo piensa que Q’

evolucionaran la inversién productiva, la exportaciény la creacién de empleo de las empresas en los proximos seis meses? 98,23%
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A ¥ <«p Indicadores detendencia.
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' Perspectivas de la economia espafiola

1 ElIPC corresppndu;nte a dl?ler?lbre de 2019 fue del 0,8%. ; En qué cifras cree D’ 2 v <> Indicadores de tendendia.
usted que se situard en las siguientes fechas? 98,23%
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Perspectivas de la economia espafiola

Evolucionde las respuestas obtenidas

‘ Evoluciéndelainflaccién
(medianasde los datos obtenidos)

5,00%
4,00%
3,00%
2,24 207 210
2,00%
. 1,34 209
1.04 , 1,29
1,00%
1,23 1,22
0%
-1,50%
-0,36
-2,00%
2°trim. [ 3ertrim. [ 1er trim. 2ertrim. [ 4° trim. 1ertrim. [ 2ertrim. [ 4° trim.
2013 § 2013 § 2014 2015 2015 2018 2018 2018
7 Dic 2012 @ Jun2013 @ Dic 2013 @ Jun 2014 Dic 2014 Jun 2015 Dic 2015 @ Jun 2016 @ Dic 2016
@ Jun 2017 ® Dic 2017 Jun 2018 Dic 2018 @ Jun 2019 @ Dic 2019 @® Jun 2020 @ Feb 2020

27 | Consenso econémico. Primer trimestre de 2020



Perspectivas de la economia espafiola

14 ¢ Qué politica de precios seguira su empresa/sectoralo largode los préximos meses?

A Y <«» Indicadores de tendencia.

(Analisis hecho seguin los que han contestado como ejecutivode
] una empresa o representante de un sector)
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Siha contestado “Aumentode precios", s cudl esla causa principal?
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Perspectivas de la economia espafiola

Evolucion de las respuestas obtenidas en esta pregunta

‘ Estabilidad de los precios . Aumento de los precios ‘ Reduccién de los precios
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Monografico

El envejecimiento en Esana I

Cada dia que pasa el espafol medio anade tiempo extra
a su esperanza de vida. En el periodo 1991-2018
(veintiocho ultimos anos) la ganancia experimentada por
la esperanza de vida al nacimiento ha sido de 5,25 horas
cada 24, mientras que la ganancia de vida de una
persona de 100 o mas afnos ha sido de 0,12 horas por
dia. La ganancia media ponderada de la poblacion ha
sido de 3,8 horas cada 24. Estas 3,8 horas al dia
equivalen a 1,9 meses por afio y 1,6 afos a la década. En
2040, segun el Institute for Health Metrics and Evaluation
de Washington, Espana seria el pais mas longevo del
mundo con una esperanza de vida al nacer de 85,8 afios
(unisex), por encima de Japon. Por ultimo, segun el INE,
se espera que el porcentaje de la poblacién mayor de 65
anos (denominado tasa de envejecimiento), que hoy
ronda el 20% de la poblacién total subira al 30%, en
2031, y al 35% en 2060.

Esta extraordinaria, y creciente, longevidad es, en el
fondo, una excelente noticia. Pero plantea retos
extraordinarios. Se argumenta a menudo que esperanzas
de vida tan largas exponen a la poblacién de edad
elevada a sufrir severas limitaciones y enfermedades
discapacitantes en los planos fisico y cognitivo, y
también conllevan importantes cargas financieras para
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los sistemas de salud y de pensiones. También, que la
poblacion activa estard compuesta por trabajadores cada
vez mayores, con lo que su productividad

disminuira afectando al crecimiento de la economia.

Se combinan, a partir de las anteriores constataciones y
expectativas, una serie de riesgos que oscurecen en
buena medida, en el imaginario colectivo, el gran logro
social de la longevidad extrema. El desarrollo de las
terapias genéticas, en buena medida volcadas en
contrarrestar el proceso de envejecimiento del organismo
humano, lleva a vaticinar vidas extremadamente longevas
para la mayoria de los recién nacidos en los ultimos
afnos, que sobrepasaran los 100 anos. Cada vez mas
cientificos piensan que los 120 afos ya no son una
barrera infranqueable para la duracién de la vida. Para
algunos investigadores destacados en las especialidades
afines al envejecimiento (gerontologia o biomedicina), “la
persona que ha de vivir 1.000 afios ha nacido ya” (Aubrey
de Grey).

A la vista de todo lo anterior, responda a las afirmaciones
0 preguntas de los siguientes bloques tematicos que
tratan de caracterizar el fendmeno del envejecimiento
desde diferentes angulos.

//“!ﬁ/
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Una de las consecuencias que mé S preocu pa es el creciente nﬁmero de personas de edades avanzadas que viven
solas, bien en residencias o us domic 1 Ello h 11 d algunos paises (Japén, en primer lugar, y el Reino

Unido) a crear politicas e instituc1ones g adas de afro 1
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a porque
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La creciente longevidad seria también una gran oportunidad para la actividad laboral si no fuera porque
practicamente todas las ganancias de vida que experimentamos, a la postre, se expresan a edades no laborales
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Finalmente, en lo que se refiere a las pensiones, existe la conviccion social de que el envejecimiento es un torpedo en
; la linea de flotacién de la sostenibilidad de la Seguridad Social y el remedio méas habitual consiste en fomentar la
i
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financiar las pensiones.
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