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Baremo concursal diciembre de 2018

La actividad concursal registrada en el aio 2018, presenta un total de 3.818
procedimientos de empresas, disminuyendo un 3,2% con respecto a los
concursos registrados en el ano anterior. Incluyendo concursos de personas
fisicas, se han producido un total de 6.012 procedimientos concursales.

El nimero de concursos de acreedores de empresas en 2018 se sitla en niveles del inicio de la crisis,
comenzando a notarse una estabilizacién en el nimero de concursos (-3,2%).

De los 3.818 concursos de empresas publicados en 2018, un 46% se ha registrado en las provincias de Madrid,
Barcelonay Valencia.

Concursos de empresas publicados en el aiio 2018
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Desde la Unidad Concursal de PwC, se realiza un seguimiento de los concursos de acreedores que se publican en el boletin
Oficial del Estado (en adelante BOE). Dicho seguimiento se materializa en la elaboracion y actualizacién de una base de
datos, donde se recoge informacién relativa a los concursos de acreedores publicados. Adicionalmente, se incluyen datos
financieros que contienen informacion publica y sobre cuya base, se elabora una estadistica.
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Baremo concursal diciembre de 2018

Conclusiones de PwC

Nuestro baremo concursal incluye un analisis de los concursos publicados en el BOE hasta diciembre 2018, y de
los datos de los concursos publicados anualmente desde la entrada en vigor de la Ley Concursal 22/2003 en
septiembre de 2004.

Enrique Bujidos, Socio Responsable del Departamento de Reestructuraciones de PwC, opina
con respecto al numero de concursos publicados en 2018.

El nimero de concursos de empresas publicados durante el afio 2018 ha disminuido un 3,2%
pasando de un total de 3.943 concursos durante el afio 2017, a 3.818 en 2018.

Por zonas geograficas, el Mediterraneo (Catalufia, Comunidad Valenciana, Baleares y Murcia) y el Centro
de Espaiia son desde 2012 las zonas mas activas en concursos publicados representando el 43% y el 27% del
total de concursos publicados durante 2018, respectivamente. Sélo las provincias de Barcelona, Madrid y
Valencia registran alrededor del 46% de los concursos publicados en 2018.

Cabe destacar que las provincias que han registrado mayores incrementos durante este periodo de 12 meses han
sido Barcelona con 104 concursos mas registrados (+17%) y Tarragona, con 29 concursos mas
(+88%). Por otro lado, Vizecaya es la provincia que mayor reduccién ha experimentado en 2018 con respecto a
2017, con 58 concursos de empresas menos (-31%), seguida de Madrid con 28 concursos menos (-4%).

Los sectores que han tenido mayor peso en la actividad concursal total producida en Espafia durante 2018 han
sido los sectores de servicios (27% del total de concursos), distribucién y comercio (22%),
construccion (13%) e inmobiliario (12%). Las principales variaciones en el nimero de concursos
publicados las han experimentado las empresas de sanidad, que ha descendido en un 30% en estos doce
meses de 2018 respecto al mismo periodo del afio anterior. Por otro lado, los sectores que han registrado un
mayor incremento de actividad concursal en términos porcetuales hasta diciembre de 2018 han sido el Textil
(+23%), Transporte (+18%), Financiero (+10%), Distribucion (+6%) y el Agricola/Primario
(+5%).

Las empresas concursadas durante el afio 2018 son mas pequefias que las concursadas durante el afio 2017,
habiendo descendido el tamaifio medio del activo de estas en €0,4m (-11%), explicado principalmente
por el descenso del tamafio medio del activo de las empresas con un activo superior a €50m en un 24%, debido
a la reduccién del numero de empresas con tamafio superior a €50m (-6 empresas).

En cuanto al nimero de trabajadores afectados, cabe destacar el descenso registrado en 2018 respecto el afio
anterior del 30%.
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1. Evolucion del numero de empresas en concurso
(trimestral)

La evolucion trimestral de los datos relativos al nUmero de empresas en concurso publicados desde 2010 hasta
el cuarto trimestre de 2018, ha sido la siguiente:

Trimestre 2014 A% 2015 A% 2016 A% 2017 A% 2018 A%
1T 1.915 (23%) 1.335 (30%) 1.058 (21%) 1.040 (2%) 969  (7%)
2T 1.643 (32%) 1.283 (22%) 963 (25%) 1.045 9% 1.087 4%
3T 1.208 (26%) 863 (29%) 743 | (14%) 729  (2%) 679  (7%)
4T 1.655 (24%) 1.282 (23%) 1196 (7%) 1.129 (6%) 1.083 (4%)
Total 6.421 (26%) 4.763 (26%) 3.960 (17%) 3.943 (0%) 3.818 (3%)

La evolucidn historica de los concursos de empresas publicados en Espafia, que habia seguido una tendencia
creciente desde 2004 hasta el Ultimo trimestre de 2013, muestra desde ese Ultimo trimestre una disminucion
hasta el segundo trimestre de 2017, en el cual se registré un incremento de concursos. En 2018, se registra un
incremento en el segundo trimestre, alcanzando los 1.083 concursos en el cuarto trimestre de 2018.

2. Evolucion geografica del numero de concursos

Analisis por zona

En la siguiente tabla se muestra la evolucion del nimero de concursos publicados por zonas geogréaficas de 2012
hasta el cuarto trimestre de 2018:

Evolucion del namero de concursos por zonas

% % % % %
Zona 2014 s/total 2015 s/total 2016 s/total 2017 s/total 2018 s/total A% A Uds.
Centro 1.559 24% 1.136 24% 958 24% 1.073 27% 1.013 27% (6%) (60)
Mediterrdneo 2.570 40% 1.949 41% 1.617 41% 1.531 39% 1.625 43% 6% 94
Norte 1.420 22% 1.007 21% 848 21% 807 20% 693 18% (14%) (114)
Sur 872 14% 671 14% 537 14% 531 13% 487 13% (8%) (44)
Internacional - 0% - 0% - 0% 1 0% - 0%  (100%) 1)
Total 6.421 100% 4.763 100% 3.960 100% 3.943 100% 3.818 100% (3%) (125)

Fuente: BOE y Unidad Concursal PwC

La distribucién geogréafica a nivel nacional continda siendo bastante estable, sin existir grandes variaciones en
el reparto geografico para los periodos de referencia. La zona Mediterraneo (que abarca las comunidades
autonomas de Catalufia, Comunidad Valenciana, Baleares y Murcia) sigue a la cabeza con la mayor
concentracién concursal (43% del total), y es la Gnica que crece en nimero de procedimientos en 2018.

En segundo lugar estan las zonas Centro y Norte, contando cada una con un peso respecto al total de un 27% y
18% respectivamente. Cabe destacar el incremento registrado en 2018 respecto al afio anterior, del nimero de
concursos en la zona Mediterraneo (+6%) en detrimento de la reducciones registradas en la zonas Norte,
Sur y Centro (-14%, -8% y -6%).

Por altimo, se encuentra la zona Sur (Andalucia, Canarias, Ceuta y Melilla) con un peso de sélo el 13% de los
concursos registrados en 2018.
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Analisis por zonas (%)
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(*) Nota: Adicionalmente, se ha publicado en 2017 la declaracion de concursos de sociedad internacional con establecimiento permanente

en Espafa.
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Analisis por provincia

% % % % %
Provincia 2014 s/total 2015 s/total 2016 s/total 2017 s/total 2018 s/total A% A Uds.
Alava 72 1% 66 1% 31 1% 39 1% 26 1% (33%) (13)
Albacete 58 1% 32 1% 23 1% 29 1% 40 1% 38% 11
Alicante 157 2% 144 3% 153 4% 137 3% 121 3% (12%) (16)
Almeria 50 1% 45 1% 40 1% 42 1% 39 1% (7 %) 3)
Asturias 134 2% 103 2% 69 2% 80 2% 92 2% 15% 12
Avila 18 0% 11 0% 12 0% 3 0% 3 0% 0% o
Badajoz 59 1% 50 1% 24 1% 48 1% 36 1% (25%) (12)
Barcelona 1.121 17% 757 16% 701 18% 601 15% 705 18% 17% 104
Burgos 58 1% 41 1% 62 2% 50 1% 27 1% (46%) (23)
Céaceres 17 0% 17 0% 22 1% 12 0% 10 0% (17 %) 2
Cédiz 106 2% 87 2% 75 2% 49 1% 33 1% (33%) (16)
Cantabria 58 1% 20 0% 44 1% 41 1% 32 1% (22%) 9
Castellon 110 2% 88 2% 92 2% 71 2% 80 2% 13% 9
Ceuta 3 0% 1 0% 3 0% 2 0% 3 0% 50% 1
Ciudad Real 43 1% 51 1% 20 1% 17 0% 31 1% 82% 14
Coérdoba 38 1% 40 1% 22 1% 28 1% 29 1% 4% 1
Cuenca 24 0% 17 0% 9 0% 10 0% 9 0% (10%) 1)
Gerona 132 2% 90 2% 60 2% 61 2% 56 1% (8%) (5)
Granada 82 1% 61 1% 41 1% 55 1% 51 1% (7 %) 4)
Guadalajara 18 0% 20 0% 22 1% 21 1% 18 0% (14%) )
Guiptzcoa 108 2% 82 2% 62 2% 65 2% 68 2% 5% 3
Huelva 32 0% 33 1% 17 0% 17 0% 13 0% (24%) 4)
Huesca 18 0% 12 0% 22 1% 15 0% 8 0% (47 %) (@)
Islas Baleares 173 3% 129 3% 98 2% 95 2% 88 2% (7 %) )
Jaén 39 1% 34 1% 9 0% 16 0% 26 1% 63% 10
La Corufia 158 2% 127 3% 110 3% 105 3% 77 2% (27 %) (28)
La Rioja 68 1% 30 1% 24 1% 17 0% 18 0% 6% 1
Las Palmas 75 1% 75 2% 60 2% 58 1% 69 2% 19% 11
Lebn 29 0% 26 1% 16 0% 12 0% 9 0% (25%) (©))
Lérida 35 1% 27 1% 18 0% 17 0% 19 0% 12% 2
Lugo 55 1% 34 1% 43 1% 46 1% 33 1% (28%) (13)
Madrid 1.028 16% 726  15% 630 16% 730 19% 702 18% (4%) (28)
Malaga 137 2% 111 2% 55 1% 78 2% 62 2% (21%) (16)
Melilla - 0% 2 0% 2 0% 2 0% - 0% (100%) 2
Murcia 155 2% 107 2% 84 2% 143 4% 126 3% (12%) 17)
Navarra 85 1% 88 2% 62 2% 29 1% 32 1% 10% 3
Orense 35 1% 28 1% 29 1% 16 0% 22 1% 38% 6
Palencia 16 0% 19 0% 12 0% 11 0% 12 0% 9% 1
Pontevedra 166 3% 74 2% 77 2% 63 2% 62 2% (2%) 1)
Salamanca 34 1% 12 0% 26 1% 18 0% 17 0% (6%) 1)
Santa Cruz de Tenerife 89 1% 38 1% 51 1% 37 1% 38 1% 3% 1
Segovia 14 0% 16 0% 8 0% 9 0% 6 0% (33%) )
Sevilla 221 3% 144 3% 162 4% 147 4% 124 3% (16%) (23)
Soria 13 0% 11 5 0% 4 0% 7 0% 75% 3
Tarragona 75 1% 82 51 1% 33 1% 62 2% 88% 29
Teruel 26 0% 14 14 0% 16 0% 16 0% 0% o
Toledo 59 1% 42 1% 30 1% 45 1% 34 1% (24%) (11)
Valencia 612 10% 525 11% 360 9% 373 9% 368 10% (1%) (5)
Valladolid 53 1% 38 1% 28 1% 38 1% 40 1% 5% 2
Vizcaya 286 4% 178 4% 166 4% 185 5% 127 3% (31%) (58)
Zamora 18 0% 7 % 9 0% 16 0% 12 0% (25%) 4)
Zaragoza 151 2% 151 95 2% 90 2% 80 2% (11%) (10)
Internacional - 0% - 0% - 0% 1 0% - 0% (100%) 1)
Total 6.421 100% 4.763 100% 3.960 100% 3.943 100% 3.818 100% (3%) (125)

Fuente: BOEy Unidad Concursal PwC

Como viene siendo habitual, la actividad concursal ha estado muy concentrada en las provincias de
Barcelona, Madrid y Valencia, las cuales suponen a diciembre 2018 el 46% de los concursos publicados
hasta esta fecha.

Las provincias que han registrado mayores incrementos durante el afio 2018 respecto al afio anterior han sido
Barcelona con 104 concursos mas registrados (+17%) y Tarragona, con 29 concursos mas (+88%).
Por otro lado, Vizcaya es la provincia que mayor reduccion ha experimentado en 2018 con respecto a 2017, con
58 concursos de empresas menos (-31%), seguida de Madrid con 28 concursos menos (-4%).
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Analisis por Comunidad Autonoma

En la siguiente tabla se muestra la distribucién de los concursos publicados por Comunidades Auténomas:

% % % % %

CCAA 2014 s/total 2015 s/total 2016 s/total 2017 s/total 2018 s/total A% A Uds.
Andalucia 705 11% 555 12% 421 11% 432 11% 377 10% (13%) (55)
Aragén 195 3% 177 4% 131 3% 121 3% 104 3% (14%) 17)
Baleares 173 3% 129 3% 98 2% 95 2% 88 2% (7%) 7)
Canarias 164 3% 113 2% 111 3% 95 2% 107 3% 13% 12
Cantabria 58 1% 20 0% 44 1% 41 1% 32 1% (22%) 9
Castilla la Mancha 202 3% 162 3% 104 3% 122 3% 132 3% 8% 10
Castilla Leon 253 4% 181 4% 178 4% 161 4% 133 3% (17%) (28)
Catalufia 1.363 21% 956  20% 830 21% 712 18% 842 22% 18% 130
Ceuta 3 0% 1 0% 3 0% 2 0% 3 0% 50% 1
Comunidad de Madrid 1.028 16% 726 15% 630 16% 730 19% 702 18% (4%) (28)
Comunidad Valenciana 879 14% 757 16% 605 15% 581 15% 569 15% (2%) (12)
Extremadura 76 1% 67 1% 46 1% 60 2% 46 1% (23%) (14)
Galicia 414 6% 263 6% 259 7% 230 6% 194 5% (16%) (36)
Internacional - 0% - 0% - 0% 1 0% - 0% (100%) 1)
La Rioja 68 1% 30 1% 24 1% 17 0% 18 0% 6% 1
Melilla - 0% 2 0% 2 0% 2 0% - 0% (100%) (@)
Navarra 85 1% 88 2% 62 2% 29 1% 32 1% 10% 3
Pais Vasco 466 7% 326 7% 259 7% 289 7% 221 6% (24%) (68)
Principado de Asturias 134 2% 103 2% 69 2% 80 2% 92 2% 15% 12
Regién de Murcia 155 2% 107 2% 84 2% 143 4% 126 3% (12%) (17)

Total 6.421 100% 4.763 100% 3.960 100% 3.943 100% 3.818 100% (3%) (125)

Fuente: BOEy Unidad Concursal PwC

La Cataluiia, la Comunidad de Madrid y la Comunidad Valenciana son las comunidades con mayor
actividad concursal y suponen un 46% del total de concursos publicados en 2018 (22%, 18% y 15%,
respectivamente). Les siguen de cerca Andalucia con un 10%.

Hasta este cuarto trimestre del afio, las Comunidades Auténomas donde se han registrado mayores reducciones
de los concursos de acreedores en términos porcentuales, en comparacion con el mismo periodo del afio
anterior han sido Pais Vasco (-24%), Extremadura (-23%), Cantabria (-22%) y Castilla y Leon (-
17%). No obstante, las Comunidades Auténomas que han registrado mayores incrementos en términos
porcentuales en la actividad concursal han sido Ceuta (+50%), Catalufa (+18%) y Principado de
Asturias (+15%).

3. Evolucion por tipo de procedimiento

% % % % %
Tipo de concurso 2014 s/total 2015 s/total 2016 s/total 2017 s/total 2018 s/total A% A Uds.
Necesario 447 7% 281 6% 376 9% 276 7% 253 7% (27 %) (100)
Voluntario 5.974 93% 4.482 94% 3.584 91% 3.667 93% 3.565 93% 2% 83
Total 6.421 100% 4.763 100% 3.960 100% 3.943 100% 3.818 100% (3%) (125)

Fuente: BOEy Unidad Concursal PwC

En lo referente al tipo de procedimiento, cabe destacar la reduccion de los procedimientos declarados como
necesarios (-27%) en detrimento del incremento de los concursos declarados como voluntarios (+2%).
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4. Evolucion de la distribucion sectorial de concursos

El total de concursos de empresas publicados hasta el cuarto trimestre de 2018, clasificados por sectores de
actividad, se desglosa en la siguiente tabla:

% % % % %
Sector 2014 s/total 2015 s/total 2016 s/total 2017 s/total 2018 s/total A% A Uds.
01. Automocién 201 3% 122 3% 93 2% 105 3% 93 2% 11%) 12)
02. Industrial 747 12% 447 9% 368 9% 377 10% 332 9% (12%) (45)
03. Agricola/Primario 120 2% 110 2% 73 2% 88 2% 92 2% 5% 4
04. Alimentacién 123 2% 107 2% 68 2% 78 2% 74 2% (5%) (4)
05. Construccion 1.124 18% 766 16% 603  15% 568  14% 511 13% (10%) (57)
06. Financiero 67 1% 34 1% 39 1% 49 1% 54 1% 10% 5
07. Inmobiliario 1.071 17% 804  17% 594 15% 520 13% 464 12% (11%) (56)
09. Sanidad 68 1% 55 1% 65 2% 81 2% 57 1% (30%) (24)
10. Servicios 1.426 22% 1.198 25% 1.085 27% 1.048 27% 1.015 27% (3%) (33)
11. Textil 94 1% 82 2% 59 1% 71 2% 87 2% 23% 16
12. Distribucién/Comercio 1.110 17% 879 18% 767 19% 796 20% 845 22% 6% 49
13. Transporte 267 4% 154 3% 133 3% 158 4% 187 5% 18% 29
14. Otros 3 0% 5 0% 13 0% 4 0% 7 0% 75% 3
Total 6.421 100% 4.763 100% 3.960 100% 3.943 100% 3.818 100% (3%) (125)

Fuente: BOEy Unidad Concursal PwC

A diciembre 2018, los sectores que presentan mayores empresas concursadas son el sector Servicios (27% del
total) y el de Distribucion/Comercio (22% del total). Los sectores de Sanidad e Industrial han sido los
que han registrado mayor reduccién de concursos en términos porcentuales (-30% y -12%, respectivamente).
Por otro lado, los sectores cuyos concursos han registrado mayor incremento en términos porcentuales han sido
el Textil (+23%), Transporte (+18%), Financiero (+10%), Distribucion (+6%) y el
Agricola/Primario (+5%).

Evoluciéon de la distrbucion sectorial de concursos en 2018 respecto al 2017
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5. Juzgados para la tramitacidn de concurso

El 93% de los Juzgados que tramitaron los concursos publicados hasta diciembre 2018 fueron Juzgados de lo
Mercantil, habiendo sido el 7% restante tramitado a través de Jugados de Primera Instancia con
competencias en materia mercantil.

Distribucion de los concursos segun el tipo de Juzgado

3.688 3 50

258 258
1

12 Instancia Mercantil Internacional

= 2017 = 2018

Fuente: BOE y Unidad Concursal PwC

6. Evolucion del niumero de concursos por tamafio de
empresas segun Activo

En cuanto al tamafio de las empresas concursadas (segiin volumen de activo), el total de concursos publicados
en el periodo que va desde 2012 a 2018 ha sido la siguiente:

Evolucién del nimero de concursos por tamafio de activo de empresas en concurso de acreedores

Tamaio % % % % %

(segun activo) 2014 s/total 2015 s/total 2016 s/total 2017 s/total 2018 s/total A% A Uds.
<2M 3.861 60% 3.009 63% 2526  64% 2513  64% 2.507 66% (0%) (6)
2-5M 975 15% 583 12% 446 11% 449 11% 393 10% (12%) (56)
5-10M 477 7% 275 6% 212 5% 196 5% 183 5% (7%) (13)
10-30M 362 6% 232 5% 166 4% 180 5% 152 4% (16%) (28)
> 30M-50M 93 1% 34 1% 34 1% 25 1% 32 1% 28% 7
>50M 94 1% 54 1% 44 1% 38 1% 32 1% (16%) (6)
Sin datos 559 9% 576 12% 532 13% 542 14% 519 14% (4%) (23)
Total personas juridicas 6.421 100% 4.763 100% 3.960 100% 3.943 100% 3.818 100% (3%) (125)

Fuente: BOEy Unidad Concursal PwC

En cuanto al tamafio de activo, durante el afio 2018 continua la tendencia registrada durante afio anteriores, el
66% del total de las empresas concursadas cuentan con un activo inferior a €2m, mientras que las empresas con
un activo superior a €30m representan solo el 2% del total.

El promedio de valor del activo de las empresas declaradas en concurso en 2018, disminuye un 11% con
respecto al mismo periodo del afio anterior explicado principalmente por el descenso del tamafio promedio del
activo de las empresas con un activo superior a €50m en un 24%, a pesar de la reduccion del nimero de
empresas (-6 empresas).
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Evolucién del promedio del valor del activo de empresas en concurso de acreedores

Promedio

segun activo 2015 A% 2016 A% 2017 A% 2018 A%
<2M 570.425 (11%) 526.446  (8%) 530.260 1% 494353  (1%)
2-5M 3.094.681  (1%) 3.132.556 1% 3.188.533 2% 3.209.705 1%
5-10M 7.080.053 1% 7.030.561 (1%) 6.953.482 (1%) 7.141.528 3%
10-30M 16.360.493 3% 16.345.163 (0%) 16.408.823 0% 16.444.213 0%
> 30M-50M 37.392.425 1% 39.292.166 5% 36.768.055  (6%) 38.784.027 5%
>50M 125.739.078 (14%) 107.499.718  (15%) 155.956.937 45%  118.979.827 = (24%)
Total personas juridicas 3.826.929 (32%) 3.518.305 (8%) 3.712.671 6% 3.302.973 (11%)

Fuente: BOEy Unidad Concursal PwC

7. Empleados afectados por concursos

Como se observa en los siguientes graficos, el mayor porcentaje de empresas afectadas son aquéllas con una
plantilla inferior a 50 empleados (65% y 67% en 2017 y 2018, respectivamente), mientras que el menor
porcentaje lo tienen aquéllas con una plantilla superior a 250 empleados.

Tipo de empresas concursadas en funcion del
numero de empleados durante 2017

1%

B Mas de 250

® Sin datos

® De 51 hasta 250
empleados

® Hasta 50
empleados

Fuente: BOE y Unidad Concursal PwC

Tipo de empresas concursadas en funcion del
niumero de empleadosdurante 2018
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Desde 2013, se mantiene la tendencia decreciente del nimero de trabajadores afectados en empresas
concursadas. Sin embargo, este Gltimo afio 2018, estos han descendido en un 30.

N° trabajadores en empresas concursadas

61.845
57.004 51.526 \

2015 2016 2017
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