Energia nuclear, un apoyo
fundamental al sistema
eléctrico ante conflictos
geopoliticos

El conflicto en Oriente Medio ha vuelto a tensar los mercados de gas natural y combustibles fésiles,
impactando al alza en el precio de la electricidad. Contar con energia nuclear supone un alivio para
el sistema y protege al consumidor de un mayor incremento en su factura eléctrica

|mpacto del conflicto en Oriente Medio en los precios de commodities
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El precio del gas natural
ha repuntado con el
conflicto en Iran.
Ademas, el gas
representa el 54% del
coste total de un CCGT,
trasladando esta
volatilidad al precio del
mercado eléctrico.

Estructura costes
Central Nuclear [%]

El precio del
combustible nuclear, en
cambio, ha mostrado
estabilidad, incluso ante
91% tensiones geopoliticas.

Ademas, representa
menos del 10% de los
9% costes totales de una
central nuclear.

|:| Resto de costes -- Coste de combustible

|mpacto en el mercado diario. Escenario subida de los precios de gas'. 20252
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En un escenario de gas mas caro (~50
€/MWh, comparable al contexto
actual), asumir que Almaraz hubiese
estado cerrado en 2025, hubiese
supuesto un encarecimiento del
mercado diario de +47 €/ MWh.

Este impacto se explica porque la
generacion nuclear (libre de
emisiones) seria sustituida
principalmente por ciclos combinados.

El uso del CCGT se incrementaria
hasta en 12 TWh, con su
consecuente incremento de hasta +4,9
MtCO, de emisiones (~364 M€ en
derechos de emision).

A futuro, la capacidad de las
renovables para ocupar la demanda
cubierta por la nuclear aumentara con
el desarrollo del almacenamiento.

En un contexto de precios de gas elevados, como el que vivimos actualmente, sin Almaraz
en 2025 se hubiese incrementado el precio del mercado diario de electricidad en
+47 €/MWh, ademas de incrementarse las emisiones en hasta 4,9 MtCO,

pr— +30€/MWh (similar a un precio de gas medio pasando de 35 €/MWh a 50 €/ MWh). 2Diciembre de 2024 a Noviembre de 2025. 3Las nuevas ofertas

Fuentes: REE, OMIE, MIBGAS, Trading Economics (Uranium) y Analisis de PwC. Notas: 'Subida del precio de las ofertas de tecnologias marginales en .

hidraulicas casadas se traducirian en generacion de ciclo combinado, dado que en el conjunto del afio no existiria recurso hidraulico para cubrir esta

pu)_c energia.



Anorro en la factura gracias a Almaraz'. Escenario subida de los precios de gas. 20252

En este escenario de gas mas caro, el cierre de Almaraz tendria un impacto significativo sobre la factura de los consumidores
derivado de la subida del precio del mercado diario?...

ﬁ [Millones de €] [Millones de €]
Domeéstico y @ @
PYMES 4246  22.062 4541 17477

4925 17.816 |—|

12891 [ ] - -

104 1638 12936 =

2.237 ) -
8.021 ,—r—':'_

20TD 3.0TD Total Impacto Total sin 61TD 6.2TD 6.3TD 6.4TD Total Impacto Total sin

real sin Almaraz real sin Almaraz
Almaraz Almaraz
Para el cliente medio... Para el cliente medio...
| Doméstico > + 144 € al afo |
Industrial > +38.922 € al aio
| PYMES ) +1.656 € al afio |

+4.541 millones de € al afio en total
para los consumidores industriales

+4.246 millones de € al afio en total para
los consumidores domésticos y PYMES

‘ En este escenario, en 2025 la factura eléctrica hubiese aumentado un 24% para el
sector doméstico y PYMES y en un 35% para la industria, con un impacto de casi
8.800 millones de euros al afio que, para un consumidor doméstico se traduciria en un
incremento de unos 144 € al ano en su factura

|mpacto del cierre nuclear a futuro. Escenario subida de los precios de gas. 2035

A futuro, el cierre del parque nuclear hara el sistema mas vulnerable a la variacion del precio del gas, incluso cumpliéndose los
objetivos del PNIEC, no contar con el parque nuclear supone mayor exposicion a conflictos y crisis geopoliticas que puedan

suceder en el futuro y que tendran impacto sobre el consumidor... ‘ ‘
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Conclusiones

» Los precios del gas natural se han disparado tras el conflicto en Oriente Medio, mientras que el precio del
combustible nuclear se muestra estable ante este tipo de tensiones.

» En un contexto de precios de gas elevados, como el que vivimos actualmente, sin Almaraz en 2025 se
hubiese incrementado el precio del mercado diario de electricidad en +47 €/ MWh, ademas de
incrementarse las emisiones en hasta 4,9 MtCO,

* En este escenario, en 2025 la factura eléctrica hubiese aumentado un 24% para el sector doméstico y
PYMES y en un 35% para la industria, con un impacto de casi 8.800 millones de euros al aiio que, para
un consumidor doméstico se traduciria en un incremento de unos 144 € al aino en su factura.

» Sin nuclear, el sistema sera mas vulnerable a la volatilidad del gas, incrementandose en +22 €/MWh el
mercado en 2035 en un escenario con los precios de gas como los actuales por el conflicto en Oriente
Medio.

Fuentes: CNMC y Andlisis de PwC. Notas: 'No incluye impuestos ni margen de comercializacion. 2Diciembre de 2024 a Noviembre de 2025. 3lmpacto calculado en base al incremento
de 47 €/MWh en el mercado diario y una reduccién de 8 €/ MWh en concepto de restricciones técnicas debido a la generacién de ciclo combinado que no seria necesaria incluir via
restricciones técnicas dada su casacion en el mercado diario.
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