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Observatorio de OPVs de PricewaterhouseCoopers en el seqgundo trimestre de 2010

Las salidas a bolsa en Europa aumentan por quinto
trimestre consecutivo

e El valor de las OPVs llevadas a cabo en los mercados europeos entre
abril y junio alcanzé6 los 9.014 millones de euros, un 91% mas que en el
trimestre anterior

e Entre las mayores operaciones del afio, destaca, como la tercera
transaccion de més relevancia, la salida de la compafia de tecnologia
Amadeus en el parqué espafiol por 1.317 millones de euros.

Madrid, 8 de julio de 2010. Las salidas a bolsa en Europa durante el segundo
trimestre del afio mantienen su tendencia alcista y ya acumulan cinco trimestres
consecutivos de crecimiento desde que se tocd fondo en el primer trimestre de 2009.
El valor de las salidas a bolsa llevadas a cabo en los mercados europeos entre abril y
junio alcanzé los 9.014 millones de euros, un 91% mas que en el trimestre anterior y
8.559 millones méas si se compara con el mismo periodo de 2009, segln el
Observatorio Europeo de OPVs gue elabora trimestralmente
PricewaterhouseCoopers. Un total de 89 compafiias desembarcaron en los parqués
europeos en comparacién con las 79 de los tres primeros meses del afio y a las 23 del
segundo trimestre del afio anterior. Pese a la mejoria, estas cifras muestran que,
todavia, el valor de las operaciones europeas se sitGa muy por debajo de los
alcanzados antes de la recesion econdémica y por detras de la actividad registrada en
China pero por delante, tanto por valor como por nimero, de la de EEUU.
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EuropeanIPO activity by numberand value
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El top five de mayores operaciones del trimestre lo lidera la salida de la compaiia
de seguros PZU por 1.990 millones de euros en la bolsa de Varsovia, debido a su
privatizacion. Por detrds, Essar Energy PLC debut6 en la bolsa de Londres por 1.485
millones de euros. La tercera mayor transaccion se localizé en el parqué espafol
y la protagoniz6 la compaiia de tecnologia Amadeus por 1.317 millones de
euros.

Top five IPOs of Q2 2010

€m raised Sector Market Segment
PZL 1,880  Insurance WSE Main
Essar Energy 1,485  Utilities LSE Main
Amadeus 1,317  Technology EME Main
Tauron Polska Energia 1,026 UUtilities WSE Main
Fidelity China Special Situations 526 Imestment Company LSE Main
Total 6,344

El principal mercado de actividad europeo, tal y como ya sucedié en el trimestre
anterior, fue el de la bolsa londinense. En ella se cerraron 27 OPVs -30%- por un valor
de 3.202 millones de euros -36%-. Le sigue, muy de cerca, la bolsa de Varsovia que
albergé el 35% del valor de las operaciones y el 28% del numero total de
transacciones. Por lo que se refiere al mercado espafiol (BME), aunque Unicamente
registré tres operaciones, se sitia en la tercera posicion por valor -15% del total-
debido a la salida de la compafiia de tecnologia Amadeus por 1.317 millones de euros,
la tercera mayor transaccion del periodo.

Las bolsas chinas —Hong Kong, Shanghai y Shenzhen— continlan mostrando
una actividad muy superior a la del Viejo Continente y a la de Estados Unidos. Un total
de 207 operaciones por valor de mas de 28.000 millones de euros registré el gigante
asiatico en los seis primeros meses del afio en comparacion a los 13.730 de Europa y
a los 6.936 de Estados Unidos. En este mercado, aunque en el segundo trimestre el
valor de las OPVs aument6 a 3.968 millones de euros (2.968 en el trimestre anterior),
por segunda vez desde el cuarto trimestre de 2008, el valor de las operaciones en
Europa superaron a las de EE.UU.

Por sectores, los mas activos del trimestre en las salidas a bolsa fueron el de
bienes y servicios industriales y el de compafias de inversién, con 16 ambos. Le sigue
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el sector farmacéutico y de biotecnologias, con 9, y el tecnolégico, con 8
transacciones.

Para Rocio Ferndndez, socia de Mercados de Capitales de
PricewaterhouseCoopers, “... pese a que en Europa el entusiasmo de los inversores
todavia es débil, que existe bastante volatilidad en los mercados y vivimos en tiempos
de incertidumbre, durante el Ultimo trimestre se han registrado cuatro operaciones de
mas de 1.000 millones de euros en Europa, algo que no sucedia desde hacia dos
afios. Estas operaciones han contribuido a duplicar el valor de las
transacciones respecto al trimestre anterior, a pesar de que el nimero de salidas a
bolsa se ha mantenido relativamente estatico. Las empresas continGan preparandose
para saltar al parquet, estando a la espera de que las condiciones de mercado sean
idéneas a la vuelta del verano. Los vaivenes de los ultimos meses han provocado que
muchas de las operaciones previstas se hayan pospuesto o incluso cancelado.
Amadeus ha sido la tercera mayor salida a bolsa en Europa y en el MAB se han
estrenado dos empresas mas en el segundo trimestre. Como ya habiamos anticipado
el nimero de empresas que acceden al MAB supera al de la bolsa tradicional, no asi
el volumen de las transacciones.

En los proximos meses continuard el éxito del MAB, donde tras un afio desde
que accediera la primera empresa, cuenta ya con 7 empresas cotizando y 1 en
proceso”.

Analysis of European Exchange
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London Stock Exchangs Group (1) 27 3,202 9 74 2a 2,102
WEE 25 3.150 T 126 15 il
[BME (Spanish Exchanges) (2} 3 1,331 - - 2 15
MNASDAD OMX 3 41 2 28 [:} ag
COslo Bers & Oslo Axess i 31 = = 4 142
Luxembourg 10 163 - 22 1 24
S1¥ Swiss Exchange 2 115 i - - -
[N'YSE Eurcnext 10 L] 1 = 3 303
Cieutsche Barse 2 5 = 5 a 1,745
Wiener Barse - - - - 1 38
Europe total LE] 5,014 23 435 78 4,716

(W SE (Main) 7 3,138 3 125 1 25
London Stock Exchange Group (London Main) 18 2,BB5 = = 12 1,816
BME |Spanish Exchanges) (Main) 1 1.317 = = - -
MASDAT ONMX (Main) g 541 1 28 4 ]
(Oslo Bers 2 328 = = 2 i
S1¥ Swiss Exchange 2 115 i - - -
MY SE Euronext (Euronext) 2 7 i - 2 275
Ceutsche Barse (Prime and General Standard) - - - - [:] 1,744
EU regulated sub-total 36 8,452 [ 153 27 4,050

EXCHANGE REGULATED

xempourg (zursh1F) o E i 4
London Stock Exchangs Group (London SEM) 1 161 1 30 1 36
London Stock Exchangs Group (London AIRM) 10 156 2 8 a 240
MY SE Euronext (Altemeit) a pea] - - 3} 28
BME (Spanish Exchanges) (MAB) 2 14 - - 2 15
W SE (NewConnect) 13 1 £ 1 14 i}
Ceutsche Birse (Entry Standard) 2 8 3 5 2 1
Oslho Axess 2 3 - - 2 41
W iener Borse (MTF) - - - - 1 38
London Stock Exchangs Group (Borsa ltaliana AIM) (2] - 2 18 3 10
MASDAG OMX (First Morth) - - 1 = 2 10
Exchange regulated sub-total 33 62 17 302 32 [
Eumpe total 29 5.014 3 455 79 4,716

(1) The Londen Stock Exchange Group comprises the Lendon and Borsa laliana stock exchangss.
(2) The BME Aliemative market opened in March 2008 with the first IO listing during Q32-2002.
(3} The Londen Stock Exchange Group's Borsa taliana AIM market opened in December 2008 with the first two 1P0s listing during Q2-2008.

Mote: IPOs by market are shown gross of dual listings: howswver these are netted off in the Eurcpe total number and offerng walues.

Nota:

PricewaterhouseCoopers (www.pwc.com) ofrece servicios de auditoria, consultoria y
asesoramiento legal y fiscal para dar confianza e incrementar el valor de sus clientes y stakeholders. Mas
de 155.000 personas en 153 paises aunan sus conocimientos, experiencia y soluciones para aportar
nuevos puntos de vista y un asesoramiento practico.

“PricewaterhouseCoopers” se refiere a la red de firmas miembros de PricewaterhouseCoopers
International Limited; cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente.
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