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Analisis sobre las OPVs europeas, elaborado por PwC

El valor de las OPVs crece en Europa un 73%, entre julioy
septiembre, pero se espera un frenazo para final del ano

Madrid, 6 de octubre de 2011. Madrid. El valor de las salidas a bolsa en
Europa crecié un 73% durante el tercer trimestre del afio -en comparacion con el mismo
periodo del afio anterior-, hasta alcanzar los 9.400 millones de euros. Sin embargo, la
situacion de los mercados financieros y los datos disponibles del mes de septiembre, con
OPVs por valor de s6lo 23 millones de euros, hacen prever un frenazo del mercado en los
meses finales del afio, segun el Observatorio Europeo de OPVs que elabora
trimestralmente PwC.

Entre julio y septiembre tuvieron lugar 121 OPVs, por las 85 registradas en el
mismo periodo del afio pasado, lo que supone un incremento del 29,7%. Tres compafiias
espafolas -Bankia, Banca Civica y Dia- se situaron entre las cinco mayores operaciones del
trimestre, con un capital levantado de 3.092, 600 y 2.378 millones de euros
respectivamente. A ellas se unen las salidas a los mercados de la compafiia minera polaca
JSW y de la quimica rusa OJSC Phosagro.

Salidas a bolsa por volumen y valor entre julio y septiembre de 2011
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Por mercados bursatiles, la bolsa polaca WSE protagonizé el mayor nimero de salidas al
parqué, con siete operaciones, seguida por la Bolsa de Londres, con seis, y la de Alemania,



con cuatro. Por valor, Bolsas y Mercados Espafioles se llevo la palma con 6.070 millones
de euros levantados, el 65% del total generado en Europa en todo el trimestre.

En los EE.UU, el valor de las OPVs registradas, entre los meses de julio y
septiembre, cay6 tanto en nimero -de 32 a 20 (-38%)-, como por valor —de 3.763 a 2.201
millones de euros-, respecto al mismo periodo de 2010.

Para Vicente Garcia, director de Mercado de Capitales de PwC, “a pesar
de la actual incertidumbre de los mercados, en Europa un buen namero de compariias
contindan manteniendo sus planes de salir a los mercados que, naturalmente asumiendo
una mejora en los indicadores y reducida la volatilidad actual, podrian materializarse
en la primera mitad de 2012. Esta misma perspectiva es aplicable a Espafia, como
muestran las tres operaciones (por importe global de €6,000m) que se han llevado a
cabo en el periodo, las cuales prueban que los inversores estan dispuestos a reconocer
historias sélidas y con crecimiento futuro, aun en medio de condiciones de mercado no
idéneas.”

Las cinco mayores operaciones del 3T de 2011

Bankla SA

Dia 2,3TE Retal Span Main Spain
Jasirzenska Spoka Weglowa SA 1.346 Mining Warsaw Maln Paland
Banca Civica SA 600 Banks Spain Main Spain
DJSC Fhosagm 530 Chemicals London Maln Russla

Total 7,946
Five largest IPOs of @3 2010

Analisis de las bolsas europeas

Stock exchange IPOs Offering value IPOs Offering value IPOs Offering value
Q32011 (Em) @3-2011 Q32010 {Em) Q22010 Q22011 (Em) Q22011
TOTAL
EME (Spanish Exchanges) ] 8078 2 8 1 5
WSE &1 1464 z 80 55 600
London Stock Exchange Group (1) 20 1,180 20 1,697 £ 10,681
Deutsche Birse 5 315 4 am 8 05Q
Luxembourg 4 138 1 3m 8 205
Oslo Bers & Oslo Axess 4 a3 2 = 3 257
NYSE Euronext B 85 10 35 11 44
MNASDAQ OMX 4 80 4 3 12 108
Wiener Bérse - - = = 1 368
SIX Swiss Exchange 2 Bl
Irish Sinck Exchy - = = = 1 1
Europe total 121 3,375 83 2473 133 13,376
Stock exchange IPOs Offering value IPOs Offering value IPOs Offering value
Q32011 (Em) @3-2011 Q32010 {Em) Q22010 Q22011 (Em) Q22011
EUREGULATED
EME (Spanish Exchanges) (Main} 3 8070 = -
WSE (Main) T 1427 3 4“4 13 567
London Stock Exchange Group (London Main) L] ato (] 1446 18 10147
Deutsche Bérse (Prime and General Standard) 4 200 1 258 g D48
Oslo Bars. 2 83 1 - -
MNASDAQ OMX (Main} 2 58 = = 7 103
NYSE Eurcnext (Euronext) 2 4 1 12 4 -
Wiener Bérse - = = 1 368
London Stock Exchange Group (Borsa ltaliana Main) - - 1 a2 1 344
S1X Swiss Exchange - = = = 2 £1
U requlated sub-total 26 8732 16 1,893 43 12 651
EXCHANGE REGULATED
London Stock Exchange Group (London AIM) 22 205 12 21 19 170
London Stock Exchange Group (London SFM) 1 154 = - -
Luxembourg {EuroMTF) 4 138 1 3m 8 205
WSE {NewConnect) (2) 54 a7 20 18 42 33
NYSE Euronext (Altemext) & 2 (] 18 7 44
Deutsche Barse {Entry Standard) 1 15 3 10 1 n
EME (Spanish Exchanges) (MAE) 3 ] 2 8 1 5
MASDAQ OMX, (First Morth) 2 1 4 3 5 -
Oslo Axess 2 1 = 3 257
Irish Stock Exchange (ESM) - = - 1 17
London Stock Exchange Group (Borsa Italiana AIM - - 1 g - -
Exchange regulated sub-total 83 343 63 380 13 123
Europe total 121 3,375 83 2473 133 13,376

{1) The London Stock Exchange Group comprises the London and Borsa ltaliana stock exchanges.
{2) Cumulatively the WSE NewConnect raised €40m in Q32 2011. However, certain transactions rassed an amount that rounded down to nil and the figure above is the sum of the rounded values.
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OPVsen EE.UU

Stock exchange IPOs Offering IPOs Offering IPOs Offering

Q3-2011 value (Em)  Q3-2010 value (€m) Q2-2011 value (€m)
Q3-2011 Q3-2010 Q2-2011

NYSE 7 1,015 17 2,248 28 6,006
NASDAC 13 1,186 15 1,515 2 2562
US total 20 2,201 32 3,763 40 8,568
Nota:

Sobre el Observatorio de Salidas a Bolsa

IPO Watch Europe surveys all new primary market equity IPOs on Europe’s principal stock
markets and market segments (including exchanges in Austria, Belgium, Denmark, France,
Germany, Greece, Holland, Ireland, Italy, Luxembourg, Norway, Poland, Portugal, Spain, Sweden,
Switzerland and the UK) on a quarterly basis. Movements between markets on the same exchange
and greenshoeofferings are excluded. This survey was conducted between 1 July and September 30
2011 and captures new market IPOs based on their transaction date. All market data is sourced
from the stock markets themselves and has not been independently verified by
PricewaterhouseCoopers LLP.

Sobre PwC

PwC firms help organisations and individuals create the value they're looking for. We're a
network of firms in 158 countries with close to 169,000 people who are committed to delivering
quality in assurance, tax and advisory services. Tell us what matters to you and find out more by
visiting us at www.pwc.com.

"PwC" is the brand under which member firms of PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL) operate and provide services. Together, these firms form the PwC network. Each firm in
the network is a separate legal entity and does not act as agent of PwCIL or any other member firm.
PwCIL does not provide any services to clients. PwCIL is not responsible or liable for the acts or
omissions of any of its member firms nor can it control the exercise of their professional judgment
or bind them in any way.

2011 PricewaterhouseCoopers. All rights reserved.
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