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1. El origen de la crisis: situación internacional 

• Situación en EEUU: Julio/Agosto 2007 
a) Noticias de prensa iniciales 
b) Situación inmobiliaria de EEUU 
c) Precio vivienda 
d) Subprime 

• Crisis crediticia 
• Crisis de liquidez: falta de confianza 
• Efectos en la cotización en 2007: ejemplos de grandes bancos de USA y de 

Europa 
• Noticias de prensa posteriores: Dotaciones de provisiones 
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1. El origen de la crisis: situación internacional 

Situación en EEUU: Julio/Agosto 2007 
a) Noticias de prensa iniciales 
b) Situación inmobiliaria de EEUU 
c) Precio vivienda 
d) Subprime 

En EE.UU., el mercado de la vivienda está registrando uno 
de los ajustes inmobiliarios más acusados de su historia, 
tanto en oferta como en demanda
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1. El origen de la crisis: situación internacional 

Situación en EEUU: Julio/Agosto 2007 
a)  Noticias de prensa iniciales 
b)  Situación inmobiliaria de EEUU 
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1. El origen de la 
crisis: situación 
internacional 

Situación en EEUU: 
Julio/Agosto 2007 
a)  Noticias de 

prensa iniciales 
b)  Situación 

inmobiliaria de 
EEUU 

c)  Precio vivienda 
d) Subprime 

Boom del precio de la vivienda 

Hipotecas 

Subprime(*)  “Normal” 

Vehiculo de 
propósito 
especial 

Papel 
comercial  AAA 

A++ 

Instituciones 
financieras, 
fondos de 
inversión, 
fondos de 
pensiones… 

¿Garantía? 

Intermediarios 
financieros / 
Entidades de 

crédito prestatarias 

Enfriamiento de la 
economía 

Caída del precio de la vivienda 

Incremento de la tasa de paro 

Impago de las 
hipotecas 

Impago del papel 
comercial 

1. El origen de la crisis: situación internacional
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1. El origen de la crisis: situación internacional 

Subprime: créditos hipotecarios a familias de bajo 
nivel de renta sin necesidad de justificación de renta, empleo o activos disponibles. Se 
caracterizan por aplicar tipos de interés y comisiones bajos al inicio de la operación y 
muy elevados en su fase final. 

Más de un 5% de los préstamos en EEUU son impagados antes del 4º 
mes (Fuente: Loan Performance)
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1. El origen de la crisis: situación internacional 

Efectos de la crisis: 
•  Incumplimientos (defaults) en los productos estructurados con garantía 

hipotecaria. 
•  Muchos inversores habían invertido en papel comercial a corto plazo 

emitido por los SPV: posiciones que recuperan en el plazo previsto. 
•  Tensión de liquidez. 

Reacción del mercado: 
•  Las inversiones se han dirigido a activos a corto plazo y de máxima 

solvencia. 
•  Las entidades emisoras han comenzado a tener problemas de colocación 

de su deuda. 
•  El mercado interbancario internacional se  paraliza ante la falta de 

confianza de las entidades sobre la solvencia de las mismas. 

Crisis de liquidez: falta de confianza
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1. El origen de la crisis: situación internacional 

Reacción del mercado: 
•  Las entidades buscan mejorar su imagen de liquidez ante el mercado: 

­  Subida de tipos interbancarios acentuada por el cierre del ejercicio. 
­  Líneas de descuento en bancos centrales 

•  Restricción en la concesión de créditos: no se renuevan líneas por la 
búsqueda de liquidez. 

Incertidumbre / desconfianza: 
•  Acentuada por la dificultad de valorar los bonos o activos invertidos en los 

SPV. 
•  ¿Se han dotado ya todas las provisiones?. 
•  Espera del mercado de las cuentas anuales auditadas del ejercicio 2007. 

Crisis de liquidez: falta de confianza
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1. El origen de la crisis: situación internacional 

Efectos en la cotización en 2007: ejemplos de grandes bancos de USA y de Europa. 

Evolución de la cotización desde 17 de julio (%) ­ EEUU 
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Fuente: Expansión
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1. El origen de la crisis: situación internacional 

Efectos en la cotización en 2007: ejemplos de grandes bancos de USA y de Europa. 

Fuente: Expansión 

Evolución de la cotización desde 17 de julio (%) ­ Europa 
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2. Acciones de los bancos centrales 
•  Desde el inicio de las perturbaciones 
financieras en agosto del 2007, los distintos 
Bancos Centrales han llevado a cabo una serie 
de operaciones de liquidez con el objeto de 
reducir las tensiones en los mercados 
monetarios. 

Lideradas por el BCE (Banco Central Europeo), 
la Reserva Federal estadounidense y 
secundadas por el banco Central de Japón y de 
otros países. 

Intervenciones a corto plazo. Prestamos, 
instrumentados mediante operaciones de 
compra y recompra, inicialmente respaldadas 
por créditos hipotecarios y mas tarde por títulos 
del tesoro público.
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2. Acciones de los bancos centrales 

• Las operaciones realizadas por el 
BCE desde principios de agosto para 
contener las tensiones en el mercado 
monetario no han modificado el 
volumen total de liquidez 
proporcionado en cada uno de los 
períodos de mantenimiento para el 
cumplimiento de las exigencias de 
reservas, sino más bien el calendario 
de provisión de liquidez en el período 
de mantenimiento y la estructura de 
vencimientos de las operaciones vivas. 

Acciones de los bancos centrales: 
inyecciones de liquidez
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2. Acciones de los bancos centrales 

Actuaciones ante los tipos de interés. Diferentes líneas: 
•  Reserva Federal: 

­  Bajada de 75 puntos básicos hasta 3,50%. 
­  Actuación ante la posible recesión. 
­  Paquete de medidas de reactivación de la economía. 

•  BCE: 
­  Mantenimiento en 4%. 
­  Prioridad en el control de la inflación. 

¿Es la única solución la bajada de tipos?. 

Acciones de los bancos centrales: tipos de 
interés
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3. Evolución del Euribor 

• El servicio de estudios de BBVA 
estima un descenso de las tensiones 
de liquidez con el consiguiente 
descenso del euribor. 

• El 90,53% de los entrevistados en 
el Consenso económico de PwC 
estiman que el euribor se 
mantendrá en las próximas fechas 
en el 4%. 

Previsión 
BBVA



a) Efectos de la crisis internacional: 
Noticias de prensa 
Efectos en la cotización 
Efecto de la crisis internacional: liquidez 

b) Entorno español: 
Banco de España: la labor del supervisor y regulador 
Solvencia: España vs Europa 
Provisiones: España vs Europa 
Titulizaciones en España vs Activos subprime 

c) Año 2008 
Situación económica española. 
Situación inmobiliaria: riesgo promotor. 
Publicaciones de resultados. 
Areas de desarrollo: 
­  Pymes 
­  Consumo 

4. Situación de la banca española 
La situación de la banca española ante la crisis de los mercados



Slide 18 PricewaterhouseCoopers 
abril 2008 

Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008 

4. Situación de la banca española 
a) Efectos de la crisis internacional 
b) Entorno español 
c) Año 2008
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Evolución de la cotización desde 17 de julio (%) ­ España 

­8,81 

­18,43 

­18,90 

­22,69 

­22,72 

­29,11 

­37,58 
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B. Pastor 

Banesto 

B. Popular 

B. Sabadell 

BBVA 

Bankinter 

B. Santander 

Fuente: Expansión 

4. Situación de la banca española 
Efectos en la cotización en 2007: ejemplos de grandes bancos de USA y 
de Europa 
a) Efectos de la crisis internacional 
b) Entorno español 
c) Año 2008
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4. Situación de la banca española 

Efectos en la liquidez 

• Elevado crecimiento de la inversión crediticia 
claramente superior al pasivo de clientes: las 
entidades han financiado su crecimiento con fondos 
internacionales y financiaciones mayoristas 
(emisiones, interbancario) 
• En todo caso, la naturaleza tradicional de negocio 
minorista de la banca española ha permitido que las 
tensiones de liquidez en las entidades del país 
hayan sido menores que en el resto de entidades 
extranjeras. 
• Efecto de la crisis de liquidez internacional: menor 
capacidad de la banca española de acceso a 
fondos internacionales. 

Fuente: Banco de España 

a) Efectos de la crisis internacional 
b) Entorno español 
c) Año 2008
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4. Situación de la banca española 
Solvencia y provisiones para insolvencias 

a) Efectos de la crisis internacional 
b) Entorno español 
c) Año 2008
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4. Situación de la banca española 
Solvencia y provisiones para insolvencias 

a) Efectos de la crisis internacional 
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4. Situación de la banca española 
Solvencia y provisiones para insolvencias 

a) Efectos de la crisis 
internacional 

b) Entorno español 
c) Año 2008
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Titulizaciones: Diferencias con respecto al modelo de EEUU 

Cliente 

Concesión de 
Hipoteca 

Intermediario 

Concesión de 
Hipoteca 

Titulización, 
Cédulas 

Hipotecarias… 

Entidad 
Financiera 

Supervisión 
C.N.M.V. 

Modelo en 
España 

4. Situación de la banca española 

a) Efectos de la crisis 
internacional 

b) Entorno español 
c) Año 2008
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4. Situación de la banca española 
Expectativas económicas 

% de presidentes de compañías que se muestran confiados en que 
sus empresas crecerán en resultados para el ejercicio siguiente 

Fuente: 11th Annual Globla CEO Survey ­ PwC 

a) Efectos de la crisis 
internacional 

b) Entorno español 
c) Año 2008
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4. Situación de la banca española 
Expectativas económicas: situación de la economía española 

Puntos débiles: 
Pérdida competitividad cambio inicial Pta/€. 
Peso relativo sector inmobiliario. 
Transferencias decrecientes UE. 
Necesidades financiación. 

Puntos fuertes: 
Estabilidad presupuestaria. 
Economía orientada a servicios. 
Mejoras en capital humano. 
Tecnología en determinados sectores. 

a) Efectos de la crisis internacional 
b) Entorno español 
c) Año 2008
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4. Situación de la banca española 
Datos macroeconómicos 

Fuente: Economic Outlook – Spain OCDE Dic 2007 

a) Efectos de la crisis 
internacional 

b) Entorno español 
c) Año 2008
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4. Situación de la banca española 
Riesgo promotor 

Fuente: Servicio de Estudios BBVA 

a) Efectos de la crisis 
internacional 

b) Entorno español 
c) Año 2008
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4. Situación de la banca española 
Publicaciones de resultados 

a) Efectos de la crisis 
internacional 

b) Entorno español 
c) Año 2008 

Resultado en 2007  Incremento en 2007 

Cajamadrid  2.861,00  177,00% 

BBVA  6.126,00  29,00% 

Banesto  764,00  26,00% 

Banco Popular  1.260,10  22,80% 

BBK  307,00  22,20% 

Caja Rioja  19,10  19,90% 

Caja Laboral  185,00  19,70% 

CAM  385,70  15,20% 

Banco Guipuzcoano  61,5  13,20% 

Caja Vital  72,3  12,28% 

Kutxa  215,5  11,10% 

Caixa Manresa  41,00  9,00% 

Banco Sabadell  782,34  ­13,90%
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4. Situación de la banca española 
Áreas futuras 

• Desaceleración en el mercado hipotecario: 
Necesidad de buscar fuentes alternativas de inversión y de 
diversificar tanto en productos como en cliente objetivo. 

• Crédito consumo y a pymes: 
Alta competencia entre las entidades financieras. 
Alianzas entre entidades financieras y compañías 
especializadas en crédito consumo. 

• Gestión comercial de clientes: Fuerte competencia que supondrá la 
necesidad de innovar en productos. 
• Liquidez: 

Titulizaciones. 
Captación de pasivo de clientes: tipos de interés. 

• Basilea II. 
• Morosidad. 
• Eficiencia: tecnología y costes.
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