


Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008

Indice

1. El origen de la crisis: situacion internacional
2. Acciones de los bancos centrales
3. Evolucion del Euribor

4. Situacion de la banca espanola

. abril 2008
PricewaterhouseCoopers Slide 2



Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008

1. El origen de la crisis: situacion internacional

* Situacion en EEUU: Julio/Agosto 2007
a) Noticias de prensa iniciales

b) Situacién inmobiliaria de EEUU
c) Precio vivienda
d) Subprime
« Crisis crediticia
» Crisis de liquidez: falta de confianza
 Efectos en la cotizacion en 2007: ejemplos de grandes bancos de USA y de

Europa
* Noticias de prensa posteriores: Dotaciones de provisiones

) abril 2008
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008

1. El origen de la crisis: situacion internacional

a) Noticias de prensa iniciales
b) Situacion inmobiliaria de EEUU

C) PreCiO ViVienda Miércoles, 16 de agosto de 2006 - 11:16 GMT
. B2 Envie estz nota por e-mail = Imprima esta nota
d) Subprlme R EE.UU.: se deprimen los bienes raices
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. E.UU. ha caido a su nivel
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CRISIS BURSATIL |-I. FEMOMENOD SE COMBIND CON MALAS PERSPECTIVAS DE LA 'P:* dﬂ'j‘
QI _OMOMIA DE EE. | , EJ:HQ
YEl desplume de la Bolsa china caus6 un martes » T, f,,b’n‘:s
[y
negro mundial - Momgy G
Las acciones en Shanghai cayeron 8,8%. Fue como consecuencia a/Macro Gr. J04 "’a pod ; Uy, Nigy 'a""f%;f
de medidas oficiales para frenar la ESD-E'CLJ[EC]GI"I Hubo un efecto _fﬂlzacmn del CI'ECL-- E"S;_- QE!& Cr?*.
domind en el mundo. Wall Street registrd la peor caida desde el Cep 'Sig
11-5. 5
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008

1. El origen de la crisis: situacion internacional

Situacion en EEUU: Julio/Agosto 2007
a) Noticias de prensa iniciales

Cons cion: Crisis "subprime’

Lennar, la primera constructora de EE UU,

b) S itu acié n i nm ob i I iaria de E E U U T T registra el peor resultado de su historia
) L. o C'I'fsis hi . ~natrctor Lgrjnar registro perdidas par importe neto de 513.9
c) Precio vivienda JVetimg' ~POlecaria g Estad 1m0 are o domes
) Bt Neiers b, MeBanc so _— 0s UndeS se ¢ b “~din informé la
d) Subprime °Praung ey,
Viviendas Iniciadas y Proyectos Visados Indicador de Confianza y Ventas de Viviendas
Miles. {acumulado doce meses) = Indice MAHB y Variacion anual =
2,500 s
B G L PR R R EY PY SR e e
DANTSURON .. . i RO, "T"J'-'-I s 0%
I WSy KLU L. e
ti500. TSR TR i _5.%
. 1 S L -10%
L — g
= e e - = o @ @ _25%
SRR ERRR RNV RO R R R RN R R R DR R DR D
Fuen?e: Cens;; ¥ BB'\!':USA ﬂﬂﬂﬂﬂﬂ Fusnie: NAHE v Cansus
En EE.UU., el mercado de la vivienda esta registrando uno
de los ajustes inmobiliarios mas acusados de su historia,
tanto en oferta como en demanda ,
abril 2008
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008

1. El origen de la crisis: situacion internacional

Situacion en EEUU: Julio/Agosto 2007
a) Noticias de prensa iniciales

b) Situacion inmobiliaria de EEUU S&P/Case-Shiller U.S. National Home Price Index
c) Precio vivienda
d) Subprime
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008

1. El origen de la crisis: situacion internacional

SltuaCICr)n en EEUU Boomdelpreciodelavivielnda
Julio/Agosto 2007

STANDARD

&POOR’S

FitchRatings

a) Noticias de Moodys
prensa iniciales Vehiculo de "
epecil pos

b) Situacion
iInmobiliaria de -
EEUU Sbi’“ :

. .. ubprime(*)

c) Precio vivienda

d) Subprime nanciros |

“Normal” ituci
Instituciones

financieras,
fondos de

inversion,
fondos de
Entidades de pensiones...

crédito prestatarias

Impago de las
hipotecas

%:.' d

b= [CET)

Nal’da del precio de la vivienda
. "‘"'ﬂ"-ﬂh% I- /

Impago del papel
comercial Enfriamiento de la

economia
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008
1. El origen de la crisis: situacion internacional

Mas de un 5% de los préstamos en EEUU son impagados antes del 4°

mes (Fuente: Loan Performance)

EE.UU. Credito Hipotecaric. Flujo por Segmentos 1280-
2006
Datos anuales en Miles de Millones de Dolares

4500

200 a0a3 2003 2004 2085 20oe
B Convanclonal @ Subprimsa &l-4  mHome Equity @ FHAWA

Fuo=ni=: nzide Licrigags
Subprime: créditos hipotecarios a familias de bajo
nivel de renta sin necesidad de justificacion de renta, empleo o activos disponibles. Se
caracterizan por aplicar tipos de interés y comisiones bajos al inicio de la operacion y
muy elevados en su fase final. abril 2008
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008

1. El origen de la crisis: situacion internacional
Crisis de liquidez: falta de confianza

Efectos de la crisis:

Incumplimientos (defaults) en los productos estructurados con garantia
hipotecaria.

Muchos inversores habian invertido en papel comercial a corto plazo
emitido por los SPV: posiciones que recuperan en el plazo previsto.

Tension de liquidez.

Reaccion del mercado:

Las inversiones se han dirigido a activos a corto plazo y de maxima
solvencia.

Las entidades emisoras han comenzado a tener problemas de colocacion
de su deuda.

El mercado interbancario internacional se paraliza ante la falta de
confianza de las entidades sobre la solvencia de las mismas.

abril 2008
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008

1. El origen de la crisis: situacion internacional
Crisis de liquidez: falta de confianza

Reaccion del mercado:

Las entidades buscan mejorar su imagen de liquidez ante el mercado:
- Subida de tipos interbancarios acentuada por el cierre del ejercicio.
- Lineas de descuento en bancos centrales

Restriccion en la concesion de creditos: no se renuevan lineas por la
busqueda de liquidez.

Incertidumbre / desconfianza:

Acentuada por la dificultad de valorar los bonos o activos invertidos en los
SPV.

¢.Se han dotado ya todas las provisiones?.
Espera del mercado de las cuentas anuales auditadas del ejercicio 2007.

abril 2008
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008
1. El origen de la crisis: situacion internacional

Evolucion de la cotizacion desde 17 de julio (%) - EEUU

JP"Morgan B

Bank of America |k
VWE N M- 31,75
NVorgan Stanley ™ eeZxead
MerrllCynch ™ i
Bear Stearns ~ -44.18

Citi W

-20,00 -10,00 0,00

Fuente: Expansion
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008

1. El origen de la crisis: situacion internacional

Evolucion de la cotizacion desde 17 de julio (%) - Europa

Deutsche Bank™ 2N}

Credit Agricole ™ Bl

Credit Suisse  eaivA4

SCENEIEIEMN -31,75

SEEVAEM -41,97

HBOS™ -42,96

Royal'B."Scothland ™ i¥iesg

-50,C -20,00 -10,00 0,00

Fuente: Expansion
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008

2. Acciones de los bancos centrales

* Desde el inicio de las perturbaciones
financieras en agosto del 2007, los distintos
Bancos Centrales han llevado a cabo una serie
de operaciones de liquidez con el objeto de
reducir las tensiones en los mercados
monetarios.

Lideradas por el BCE (Banco Central Europeo),
la Reserva Federal estadounidense y
secundadas por el banco Central de Japon y de
otros paises.

Intervenciones a corto plazo. Prestamos,
Instrumentados mediante operaciones de
compra y recompra, inicialmente respaldadas
por créditos hipotecarios y mas tarde por titulos
del tesoro publico.

PricewaterhouseCoopers

PRINCIPALES INYECCIOMES DE LIQUIDEZ

EEUU | 178
__— S PTY™
16/8
15¢8
138
10/8
10/8
iva
aB

ToraL
UE 14/8
[
10/8
a8

ToTAL
JapGN | 178
L= 16/
138
1va

TOTAL

4. 443 millonas/suros
948 millonesfauros
5191 millonas/auras

3.274 millonas’euras

1,491 millonas'auros

2.237 millonas/auros

11.934 millones/alunns

14170 millones/aluros

17858 millones/auros

69.586 millones/eures

7700 mill onesfauras
47 665 millonesfauros

61.050 millones/alros

94,841 millones/aunns

211.256 millonesiewuros

TFTE millonasfauras

2461 millonas’auros
3.730 millonasauras

6.340 millonas/auros

20.310 millones/'eures
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008
2. Acciones de los bancos centrales

Acciones de los bancos centrales:
iInyecciones de liquidez

 Las operaciones realizadas por el
BCE desde principios de agosto para
contener las tensiones en el mercado
monetario no han modificado el
volumen total de liquidez
proporcionado en cada uno de los
periodos de mantenimiento para el
cumplimiento de las exigencias de
reservas, sino mas bien el calendario
de provision de liquidez en el periodo
de mantenimiento y la estructura de

vencimientos de las operaciones vivas.

PricewaterhouseCoopers
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008
2. Acciones de los bancos centrales

Acciones de los bancos centrales: tipos de
interés
Actuaciones ante los tipos de interés. Diferentes lineas:
 Reserva Federal:

- Bajada de 75 puntos basicos hasta 3,50%.

- Actuacion ante la posible recesion.

- Paquete de medidas de reactivacion de la economia.
- BCE:

- Mantenimiento en 4%.

- Prioridad en el control de la inflacion.

¢ Es la unica solucion la bajada de tipos®?.

abril 2008
PricewaterhouseCoopers Slide 15



Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008

3. Evolucion del Euribor

* El servicio de estudios de BBVA * E1 90,53% de los entrevistados en
estima un descenso de las tensiones el Consenso econdmico de PwC
de liquidez con el consiguiente estiman que el euribor se
descenso del euribor. mantendra en las proximas fechas
en el 4%.
Prevision
BBVA 100+ Enero de 2008 o
£ »
-
o] 000 o000 000 000 000 il i goo 105

I T T T T
Menos 2,75% 3.00% 325% 350% 3.75% 4.00% 4:25% 450% Mas=
da 2,75% de 4,50%

abril 2008
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La situacion de la banca espaiola ante la crisis de los mercados
4. Situacion de la banca espafnola

a) Efectos de la crisis internacional:
Noticias de prensa

Efectos en la cotizacion
Efecto de la crisis internacional: liquidez

b) Entorno espanol:
Banco de Espana: la labor del supervisor y regulador

Solvencia: Espafia vs Europa
Provisiones: Espana vs Europa
Titulizaciones en Espana vs Activos subprime

c) Ano 2008
Situacion econdmica espanola.

Situacion inmobiliaria: riesgo promotor.
Publicaciones de resultados.

Areas de desarrollo:

- Pymes

- Consumo



Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008
4. Situacion de la banca espafnola

a) Efectos de la crisis internacional
b) Entorno espanol
c) Aino 2008

oles se salvan de

ANALISIS- Bancos espai

crisis subprim Baja €Xposicién de los

16:40 - 10/08/2007

................

Lab La banca espanula salva la crisis 'subprime’
anca espayig), afronta con

Banco ge &
Eﬂmﬁa ﬂme
ana
| Banco de Esp
hipotecas wgubprime", segun ELEETEES T ww.. alacrisisy
o o tiene riesgos o1 gana un 19% més hasta el mes de
Fuen - 3
Fecha: 31/10/2007 septiembre

510020 por Expa
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008
4. Situacion de la banca espafnola

a) Efectos de la crisis internacional
b) Entorno espanol
c) Aio 2008

Evolucién de la cotizacion desde 17 de julio (%) - Espafia

B Santander R

BBVA

B. Sabadell

B."Popular

Banesto

B 'Pastor g

-40.0( 00 -25,00 .-20,00
g

-15,00

-10,00

-18,43

-18,90

-22,69

-22,72

-29,11

8

-5,00 0,00

Fuente: Expansion
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008
4. Situacion de la banca espafnola

Efectos en la liquidez

a) Efectos de la crisis internacional
b) Entorno espanol
c) Aino 2008

E. POSICION EN EL MEGOGIO INTERBANCARIO

- Elevado crecimiento de la inversion crediticia
claramente superior al pasivo de clientes: las —ENTIDACES DE DEFCSTO TOTALES

s ENTIDADES DE DEPCSITD NACIOMALES

entidades han financiado su crecimiento con fondos m—ENTIDACES D DEPCSTO EXTRAMIERAS

i dié Sunos

internacionales y financiaciones mayoristas =
(emisiones, interbancario) 20
* En todo caso, la naturaleza tradicional de negocio .
minorista de la banca espanola ha permitido que las
tensiones de liquidez en las entidades del pais =
hayan sido menores que en el resto de entidades
extranjeras. e e

» Efecto de la crisis de liquidez internacional: menor  Fuente: Banco e Espana
capacidad de la banca espafnola de acceso a
fondos internacionales. o 2008
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008
4. Situacion de la banca espafnola

a) Efectos de la crisis internacional
b) Entorno espanol

c) Ano 2008 Ratios del Primer semestre de 2007
ROE Eficiencia Solvencia
Espana 214 447 11.8
UEM 20.19 o0 4 11.2
o RoE: Beneficios después de
o5 ____Impuestos/Capital Propio (Tier1), 2006 ________
1 e T P --
I - L -
10 -- ----I---- =
5 _ . }
0
e 3 § = 5 g §
g H £ Sl
Fuente:qéCE y A * Mo reporta mediante MICs

PricewaterhouseCoopers

abril 2008
Slide 21



Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008
4. Situacion de la banca espafnola

Solvencia y provisiones para insolvencias

a) Efectos de la crisis internacional
b) Entorno espanol
c) Ano 2008
% Ratio Tier 1 (Capital Tier 1/Activos % Provisiones sobre Activos Morosos
s ¢ O, .- i e o okl b il (A

£3 = b L e L = 0B 4D
T
1 1 1 1 1 1 1 1
1
1
|
1
1
1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1
I =2 Bl ol
1 1 1 1 1 1 1 1
1
|
1
|
1
1 1 1 1 1 1 1 1
| I I N Y IO N B |
1 1 1 1 1 1 1 1
I 1 111
1
1
|
1
|
1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1
{ FO (! E i R ot |
1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1
-1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1
r *
I sl e 150l
1 1 1 1 1 1 1 1
T 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1

! ] ] * 2 * ] [+ ] *
" a 3 &5 2 = & 5 : 32
= i :
Fuente: BCE * Mo rﬂpﬂl’tﬂ mediante MICs Fusnte: FMI * Mo repona mediante MICs
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008
4. Situacion de la banca espafnola

Solvencia y provisiones para insolvencias
COMPARACION DE LAS ENTIDADES ESPANOLAS

a) Efectos de |a crisis FRENTE AL CONJUNTO DE LA UE {a). Diciembre de 2006
internacional
b) Entorno eSpaﬁOI & FRENTE A UE-MIF
c) Afio 2008 W Ao
k]
200
150
. N . = °
100 A
a0
O

MUTA  MOVTA META EFICENC, ROE  ROA
i

FUEMNTES: Banco Cantral Europeo v Banco ds Espana.

. A efectos ds & informeacion recabada por el BCE, UE-MIIF (UE-MO WIIF) son aguslios

paisss gue (no) presentan sus sstados contabiss asgln les Nommas Internacionales

do Infarmacian Financiors.

b. EFICIENC - invaras de la retic de sficiencia, lo qus implica qua valoras por sncima
PricewaterhouseCoopers de 100 refigian una major posicion relativa de las entidades sspanolas.
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008
4. Situacion de la banca espafnola

Intermediario

a) Efectos de la crisis

internacional MOde~Io en
b) Entorno espanol Espaiia
c) Ano 2008
Supervision
Cliente C.N.M.V.

Concesion de
Hipoteca

»
»

. il Titulizacion,
Concesion de o Cédulas
Hipoteca LeGEk Hipotecarias...

Entidad
Financiera

abril 2008
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008

4. Situacion de la banca espafnola

Expectativas economicas

a) Efectos de la crisis
internacional

b) Entorno espanol

c) Aino 2008

Canada 23%

LISA 36%

Memico 77%

[taly 19%
ISemany 57 %
Metherlands 52%
France 25%

LK 43%

Spain 56%

Brazil 3%

Fuente: 11th Annual Globla CEO Survey - PwC

o

Japan 31%

Kiorea 57%

|

Australia 529

China’Hong Kong 73%

India 209

Russia 73%

% de presidentes de companias que se muestran confiados en que
Sus empresas creceran en resultados para el ejercicio siguiente

PricewaterhouseCoopers
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008
4. Situacion de la banca espafnola

Expectativas economicas: situacion de la economia espanola

a) Efectos de la crisis internacional
b) Entorno espanol
c) Aino 2008

Puntos débiles:
Pérdida competitividad cambio inicial Pta/€.
Peso relativo sector inmobiliario.
Transferencias decrecientes UE.
Necesidades financiacion.

Puntos fuertes:
Estabilidad presupuestaria.
Economia orientada a servicios.
Mejoras en capital humano.
Tecnologia en determinados sectores.

abril 2008
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008

4. Situacion de la banca espafnola

Datos macroecondmicos

a) Efectos de la crisis
internacional

b) Entorno espanol

c) Aino 2008

Fuente: Economic Outlook — Spain OCDE Dic 2007 abril 2008
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008

4. Situacion de la banca espafnola

a) Efectos de la crisis

internacional Espafia: Crédito a promotores
b) Entorno espariol 60%
¢) Afio 2008 o

40%
30%
20%
10%

0%

(% de vanacion interanual)

-10%
2388588858885 885 8
O © & » © © & O & O & B O & ® D
O 0O Cc oo oob oo oofo oo

Fuente: Servicio de Estudios BBVA
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008

4. Situacion de la banca espafnola

a) Efectos de la crisis
internacional
b) Entorno espanol

c) Afio 2008

PricewaterhouseCoopers

Cajamadrid
BBVA
Banesto
Banco Popular
BBK

Caja Rioja

Caja Laboral
CAM

Banco Guipuzcoano
Caja Vital
Kutxa

Caixa Manresa

Banco Sabadell

Resultado en 2007

Incremento en 2007

2.861,00
6.126,00
764,00
1.260,10
307,00
19,10
185,00
385,70
61,5
72,3
215,5
41,00
782,34

177,00%
29,00%
26,00%
22,80%
22,20%
19,90%
19,70%
15,20%
13,20%
12,28%
11,10%

9,00%

-13,90%
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Curso especializado para periodistas PwC & APIE 2008

4. Situacion de la banca espafnola
Areas futuras

» Desaceleracion en el mercado hipotecario:
Necesidad de buscar fuentes alternativas de inversion y de
diversificar tanto en productos como en cliente objetivo.
* Crédito consumo y a pymes:
Alta competencia entre las entidades financieras.
Alianzas entre entidades financieras y companias
especializadas en crédito consumo.
» Gestion comercial de clientes: Fuerte competencia que supondra la
necesidad de innovar en productos.
* Liquidez:
Titulizaciones.
Captacion de pasivo de clientes: tipos de interés.
* Basilea Il.
* Morosidad.

* Eficiencia: tecnologia y costes.

abril 2008
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