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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Introduccion
Hitos relevantes

2001 — Libro blanco de la contabilidad

2005 — Implantacion de Normas internacionales de contabilidad
(NIC/NIIF) en grupos de sociedades cotizadas

Julio 2007 — Ley de reforma mercantil
Noviembre 2007 — Nuevo Plan General de Contabilidad (NPGC)

La nueva legislacion contable entra en vigor en los
ejercicios iniciados el 1 de enero del 2008

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espafolas

Introduccion
Normas contables existentes en Espana

Reguladas

por Banco
Cotizadas de Espaiia No cotizadas

Grupo de
sociedades

Sociedades
individuales

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Introduccion
;,Qué pretenden las normas contables?

* Informar sobre la situacion financiera, “performance” y cambios
en la posicion financiera, para que tal informacion sea util a sus
usuarios para la toma de sus decisiones economicas;

* Mostrar los resultados de la gestion llevada a cabo por la
gerencia

/Lo consiguen?

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Introduccion
;Lo consiguen?

40.062 45%
20.001 26%

5.996 45%
6.662 64%
599 16%
92 18%

Informacion en millones de euros correspondiente al ejercicio 2006

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Introduccion
Nos vamos acercando ...

Realidad

del

mercado W\ c/NIIF

Actual
PGC

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Agenda

Impactos en los estados financieros

En la situacion patrimonial — balance

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Impactos en los estados financieros
Balance

Bective 2006 035 . .
1) At it v «« |Nforma de la situacion
Imtsngibles {Mokn &) 2758 1877 - - .
Fardo de comercio{Heta 7) #1738 £510 t I d d d .
e 2= patrimonial de una sociedad:
Fropiedades de-invarsicn 1 35
Farticipacione: en smpesss asaciadas [Nata gj 950 1654
Actives financizros na corrisntes (Hota 13} £il4 46BL
Acthos par impuestos diferides [Nota 17] &0 2385
El Adtivos corientes 17713 13.629
Existzncl 1012 920 H
I::u:h":_:utr:s-:u-:nta: & cobra ¢ fHote 1) 9566 T516 ® De donde Se CO”SIgue el
Arthes financieros corrisntes (Nota 130 1680 1518
B ministrac Piblizas deud I st izntes [Mata 1554 1448 H
E;I;::Er:':i::i:nl:s-?c :f::t'r:umliﬁli: ::IPUL s . 3752 FAE] d I n e ro (PA SI VOS y
Acthos racoirientes mank=nidos para la wenta <) 14

TOTAL ACTIVIDS (A +B) 108082 73174 PA TRIMONIO NETO) y

Pasivoy patrimenic neto 2006 2003

Patrimenic neto (Mota 12 20,001 16158

Fatrimenic neta atribuible s ko accionistas d= [a sodedad daminsnte 17178 12733 d d 1 1 rt A C TI VO E ;

[ ]

Fatrimenic reta atribuible a secios exd=rras 2E13 ZADS O n e S e I n V I e e
Ell Pasivos no corentes f2645 35.126

Deyda financiem » largo plazo (Hots 13) LT 15168

Acreedores y abras cuentas a-pagara larga plazo (Mota 14} 882 1128

Pasivos por impusstos diferides [Meta 17] 4700 ZATT

Prosdzianes a [arge plaza [Moka 15) 6207 E.353

Pasivos cordentes 26336 21890

D=uds financi=ra s corto plaza {Mata 13] E301 G236

Acreedores ¥ obras cuentas 2 pagar a corto plaza {Mota ) 12353 8718

Ad ministracicnes Riblicas screedoms por impusstos comientes {Hota17] 2541 231932

Provisianes a corto plaze{Mota 1) 11631 743
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIOMETD (A +B + Q) 108982 73174

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Impactos en los estados financieros
Balance — Donde se invierte (activos)

Millones de seuros

De acuerdo con los calculos de deterioro realizades por los
Administradores, al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 no se ha
detectado |a necesidad de efectuar saneamientes significatives a
los fondos de comercio al ser el valor recuperable superior al valor

Activo contable en todos los casos.
&) Activos no corrientes 913269 £9.545
Imtangibles (Mota &) 20758 7877
Fondo de comercio {Mota 71 21739 2910
Inmavilizado material (Mota 8) 32887 27983
Propiedades de inversian 1 35
Farticipaciones en empresas asocadas (Mota o) 59 l.6ed
- 5224 4681
Fondo de comercio G i
. , . L, , 17.713 13.629
- No se amortizaran sistematicamente. Calculo 1012 430
de deterioro anual YHEh £
1680 1.518
1554 1448
- Novedades relevantes en las adquisiciones, - ”E
(combinaciones de negocios).
108.982 73174
febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Impactos en los estados financieros
Balance — Donde se invierte (activos)

Valor en Valor
Millones de euros libros razonable
Activos intangibles 6.320 14.463
Fondo de comercio 4691 /A
Inmovilizado material 6.003 5.743
Citros activos no corrientes 1 825
Otros activos corrientes 3.615 3.615
Pasivos financieros (2.101) (2.170)
Pasivos por impuestos diferidos (29) (2.466)
Resto de pasivos y pasivos corrientes (3.191) (3.191)
Valor de los activos netos 15309 16.819
Coste de adquisicion = 26135
Fondo de comercio (Nota 7) - 9.316

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Impactos en los estados financieros
Balance — Donde se invierte (activos)

Millones de seuros

Activo 2006 2005

&) Activos no corrientes 913269 £9.545

Imtangibles (Mota &) 20758 7877

Fondo de comercio {Mota 71 21739 2910

Inmavilizado material (Mota 8) 32887 27983

Propiedades de inversian i 35

Farticipaciones en empresas asocadas (Mota o) 59 l.oe4d

. 5.224 4681

Intangibles g 701 5385

_ - 17.713 13.629

- Solo se pueden registrar los adquiridos a 1012 020

g 666 7.516

terceros. 1630 1518

1554 1448

. . . 3742 2213

- Se pueden no amortizar. Intangibles de vida p o
util indefinida.

108.982 73.174

febrero 2008

PricewaterhouseCoopers Pagina 13



Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Impactos en los estados financieros
Balance — Donde se invierte (activos)

Licencias

El valor razonable se ha determinado mediants un métode de
construccion (Método Greenfield) que consiste envalorar un activo
a partirde la valoracidn de una compafia hipotética de nueva creacidn
que inicia su negociosin activos con |a excepeion del activo que seesta
valorando.Dado que dicha compania hipotética no tiene otros activos,
el valor del active en cuestidn tiene queigualar el valor del negocio.

Para ello se prepara un plan de negocicos combinado considerando
las licencias disponibles dadoe que los flujos netas de efectivo de cada
una de sus actividades no se pusden determinar de forma

independiente entre si para cada licencia.

Esta conclusidn se basa, entre otros, en el uso por el cliente de las
distintas redes de forma indiscriminada y sin recibir facturas
diferenciadas por el uso de cada una de las mismas, no se diferencian
los ingresos porvoz, |as innovaciones reducen de forma gradual la
separacion tecnologica entre |as diferentes licencias, uso de misma
infraestructura y finalmente, |2 consideracion de un negocio gesticnado
y evaluado como una operacion integrada.

PricewaterhouseCoopers

Cartera de clientes

Las carteras de clientes se han valorado con el método MEEM ("Multiple
Excess Earnings Method”), que estd basadoen un calculo de descuento
de flujos de efective de los beneficios econamicos futuros atribuibles
a la base de clientes. Fara estimar |3 vida util remanente de |a base
de clientes, hemos efectuado un analisis de |a vida de las relaciones
conlos clientes usando un método de tasa de retiro basado en tcnicas
actuariales.

Marca

Elvalor razonable de la marca se ha calculado con el métado de “relief-
from-royalty” Segun este método, el valar del activo se determina
capitalizando los royalties que s2 ahorran debido a tener |3 propiedad
intelectual. En otras palabras el duefio de la marca obtiene un beneficio
por poseer el activo intangible en vez de tenerque pagar royalties por
su utilizacién. El ahorro de royalties se ha determinado por aplicacién
de unatasa deroyalty de mercado (expresada como un porcentaje sobre
ingresos) a los ingresos futuros que se espera obtener con la venta
del producto oservicio asod ado al active intangible. Una tasa de rayalty
de mercado es la tasa, normalmente expresada comoun porcentajede
los ingresos netos, que un propietario interesado le cobrara a un usuario
interesado por |z utilizacién de un activo en propiedad en una transaccidn
libre estando ambas partes debidaments informadas.

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Impactos en los estados financieros
Balance — Donde se invierte (activos)

Millones de seuros

Activo 2006 2005
&) Activos no corrientes 913269 £9.545
Imtangibles (Mota &) 20758 7877
Fondo de comercio {Mota 71 21739 2910
Inmavilizado material (Mota 8) 32887 27983
Propiedades de inversian i 35
Farticipaciones en empresas asocadas (Mota o) 59 l.oe4d
Activios financieros no oomrientes (Nota 13 2224 4681
Inmovilizado material S 4
17.713 13.629
: : 2 4
- No es posible revalorizar a valores de mercado - e
—Flalal )
1630 1518
. . . . 1554 1448
- Se incluiran arrendamientos calificados de G R
financieros 9 14
108.982 73.174
febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Impactos en los estados financieros
Balance — Donde se invierte (activos)

Participaciones en empresas del grupo y
asociadas

« Cambios relevantes en la determinacion de las

. . . 2006 2005
provisiones de depreciacion
91 269 CO.CAC
, . ., . 20758 1877
- Se tendran en consideracion las proyecciones 21730 2410
de los negocios (valor recuperable) e e
PFarticipaciones en empresas asodadas [Mota o) 254 1664
Activos financienos no comrientes (Mota 13) 5234 4531
Activos por impuestos diferidos (Mota 17) B0l 8385
E] Activos comrientes 17.713 13.629
Existencias 1012 920
Deudores y otras cuentas a cobrar (Mota 1) 056G 7516
Activos financienos corfentes (Mota13) 1580 1518
Administraciones Piblicas deudaras par impuestos carrientes (Mota 17) 1554 14457
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nata 13) 3792 Pl e
Activos no corrientes mantenidos para [a venta a 14
TOTAL ACTIVOS (A + B) 108.082 73.174
febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Impactos en los estados financieros
Balance — Donde se invierte (activos)

Instrumentos financieros activos l\\

- Valoracidon a mercado. Por tanto, deberan, en
Su caso, revalorizarse con impacto en 2006 S005
resultados o en reservas.

91.269 LO.C45

20758 7877

* Inclusion de la valoracion de derivados. 21739 5010

33.887 27993

A L L R e 1 35

Participacicnes en empresas asodadas (Mota o) g59 1664

&ctivos Tinancieros no comientes (Nota 13) 5224 4681

Activos por impuestos diferidos (Nota 17) B8.701 2385

B) Activos corrientes 17.713 13.629

Existencias 1012 920

Deudores y otras cuentas a cobrar (Mota nj e 7516

Activos financieros corrientes [Mota 13) 1680 1518

Administraciones POblicas deudoras par impuestos corrientes (Nota 17) 1554 1448

Efectivo y equivalentes de efectiva (Mota 13 2792 2214

Activos no corrientes mantenidos para [a venta ! 14

TOTAL ACTIVOS (A + B) 108.982 73.174
febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Impactos en los estados financieros
Balance — Donde se invierte (activos)

Estados de ingresos y gastos consolidados reconocidos en los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre

/

Millgnes de eurcs

Ganancias (pérdidas) en 13 valoracidn de inversiones financieras disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas; procedentes de coberturas de flujos de efectivo
Diferencias de conversian
Gananciasy perdidas actuariales y efecto del limite del activo por planes de prestacion definida
Participacion en ganancias (pérdidas) imputadas directamente al patimonio neto
Efecto impositivo de partidas registradas contra, o traspasadas desde, patrimonio

Ganancia (pérdida) neta reconocida en patrimonio

Resultado neto del gjercicio

Total ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio (Nota 12)

2006

584
10
(407)
112
(153)
(138)

6574

6.587

2005

(B0}
(126)
2577

(50

73
2304
4827

1.221

 Ejemplos de pérdidas y ganancias que no pasan por la cuenta de resultados

del ejercicio

PricewaterhouseCoopers

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Impactos en los estados financieros
Balance — Donde se invierte (activos)

Activos por impuestos diferidos

« Eliminacion de limitaciones al reconocimiento

2006 2005

contable de créditos fiscales por impuestos:
@ t t . d ” b .m onibles 91 269 £9.545
|mpu_es OS anticipados , bases Imp e 77
negativas, ... 41739 8.910
Inmaviizado material (Mota 8] 33 887 27.003
Propiedades de inversicn il 35
PFarticipaciones en empresas asodadas [Mota o) 254 1664
Activos financienos no comrientes (Mota 13) 5234 4531
Activos por impuestos diferidos (Mota 17) B0l 8385
E] Activos comrientes 17.713 13.629
Existencias 1012 920
Deudores y otras cuentas a cobrar (Mota 1) 056G 7516
Activos financienos corfentes (Mota13) 1580 1518
Administraciones Piblicas deudaras par impuestos carrientes (Mota 17) 1554 14457
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nata 13) 3792 Pl e
Activos no corrientes mantenidos para [a venta a 14
TOTAL ACTIVOS (A + B) 108.082 73.174

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Impactos en los estados financieros
Balance — De donde se consigue el dinero

Pasivo y patrimanio neto 2006 2005
A) Patrimonio neto (Nota 12) 20.001 16.158
Patrimonio neto atribulble a los acclonistas de la socledad dominante 17178 12.733
Patrimonio neto atribuible a socios externos 2823 3425
B) Pasivos no corrientes 62.645 35.126
Deuda financiera a largo plazo (Nota 13) L0676 25168
Acreedores y otras cuentas a pagar a largo plazo (Nota 1) b2 1128
Pasivos por impuestos diferidos (Mota 17) 4.700 2477
Provisiones a largo plazo (Nota 15) 6.287 6.353
C) Pasivos corrientes 26.336 21.890
- - /
Novedades en el patrimonio neto R 10
13953 9719
2841 2192
- Las acciones propias se minoran 1461 L
108.982 73174
« Se incluyen subvenciones no reintegrables
febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Impactos en los estados financieros
Balance — De donde se consigue el dinero

Provisiones
\ 2006 2005
- Las provisiones a largo plazo deberan 20,001 16.158
actualizarse, se reduciran. 124 3260
.. . 2.823 3425
- El principio de prudencia ya no prevalece
- Cambios en las provisiones por pensiones y ‘:f:f HEZ
. =18 25
similares ;32} 1128
L ) e I.‘L-'I IIIIFU':.‘L'-\.'J T T T Pl T 4?0"} 24??
Provisiones a largo plazo (Nota 15) 6.287 6.353
C) Pasivos corrientes 26.336 21.890
Deuda financiera a corto plazo (Nota 13) B381 9236
Acreedores y otras cuentas a pagar a corto plazo (Mota 14) 13953 9719
Administraciones Publicas acreedoras por impuestos corrientes (Nota 17) 2841 2193
Provisiones a corto plazo(MNota 1) 3 1% {1 743
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO (A+ B +C) 108.982 73174

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Agenda

Impactos en los estados financieros

En los resultados — Cuenta de resultados

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Impactos en los estados financieros

Cuenta de resultados

Cuenta de resultados 2006

Ventas netas y prestaciones de servicios (Nota 13) £2.4901

Otros ingresos (Mota1g) 1.5t

Aprovisionamiertos (16.629)

Gastos de personal (Nota1g) (7-622)

Otros gastos (Nota 19) (11.095)

I. RESULTADO OPERATIVO ANTES DE AMORTIZACIONES (OIBDA) 19.126
Amortizaciones (Mota 19) (9.704) |

Il. RESULTADO OPERATIVO 9.422

Participacian en resultados de empresas asociadas (Mota g 76

Ingresos financieros 1.082

Diferencias positivas de cambio 4513

Gastos financleros (3.877)

Diferencias negativas de cambio (4452)

Resultado financiero neto (Nota 16) (2.734)

Ill. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE LAS OPERACIONES CONTINUADAS 6.764
Impuesto sobre beneficlos (Nota 17) (1781) |

IV. RESULTADO DEL EJERCICIO DE LAS OPERACIONES CONTINUADAS 4.983
Resultado después de impuestos de las operaciones en discontinuacion (Nota 18) 1596 |

V. RESULTADO DEL EJERCICIO 6.579

PricewaterhouseCoopers

« Amortizacion fondo de
comercio

« Deterioros de valor

« Revalorizacion instrumentos
financieros

 Diferencias de cambio
positivas no realizadas

« Menor dotacidén provisiones
« No extraordinarios

« Desglose de resultados por
operaciones discontinuadas

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Agenda

Impactos en los estados financieros

Nuevo estado financiero — Estado de flujos de efectivo

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Impactos en los estados financieros
Estado de flujos de efectivo

i | o} 2005
Flujo de efective proced=nte de lxs operaciones
Cobros de explotadcn BZES 44 253
Pages a prows=edomes por gestos y pasgas de personal A1475) [30:532)
Cobro de dvidendos T 7L
Pages por Interss=s y obroe gastos finencleros (232 I.520)
Pagos por impu=shas 1100 11233
Flujo d= efective neto procedente de las cperaciones (Mata 23 18414 1113%
Flujo d= efective procedante de activid ades de irmerzian
Cobros proced=ntes de desirpersianes materiales = inmateriales 125 113
Pagos por iméesmianes materfales = inmateriales |EG23; PRIy
Cohros pardesinversicnes =n empresas, netos de efective y =agidha i=nkes =najenadas 2304 502
Pagos por imeersiones en-empresas netoc de sfecthve y equivalentes adquinda 23TEN $6:571h
Crohras procedentes de irverslomes financlerss na incluldas en equivalentes de sfectve 10 148
Pegos pracedentes d= inversiones fimanderas no inclaides enequbalentes desfectivo (320 {18}
Cobros netes procadert=s d= activos finanderos cormiertes 31 E2S
Cobraos parsubsendenes de capital 14 E
Flujo de efective neto procedente de actividades d= inversicn [Motaa3) (2ED5T) £9.592)
Flujo d= efective procedants de actividades de fina nciacion
Pages por dividendos {ata 13 [2.19E) 1d.768)
Cp=mcdones on los sccioniztas [ 386 L0555
Emisiones de ohligadonesy bonos [Nota 13] 12533 75
Cobros par préstamas, crédites y pagans 20485 16534
dmartimcion de chligacicnes iy bonas (Mota 13) [LEB&B) Ve
Pagos por amartizacion de préstamos, créditos v pagares (A2 XER5) 19.324)
Flujo de efective neto procedente de actividades d= financisddn (Hota 23} 14572 425,
Efecto del tipo de camibio =n cobros y pagos [F7d) 1566
Ef=cic de camibios en métados d= conselidacian y ctos =fectos no manstarios a5 1o
WARIACION NETA EM EFECTIVO Y EQUIVALENTES DURANTE EL PERIOCSD 1 550 1. 268
Efective y squiva lznkes al inicia d=| perioda 2202 214
EFECTIVIO ¥ EQLINALEMTES AL FINAL DEL PERIOCO {Moka 13) EEF .20 febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Agenda

Impactos en los estados financieros

Nueva informacion en la memoria

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Impactos en los estados financieros
Memoria

« En general, mayor volumen de informacion en la memoria

- Elevado volumen de informacion cualitativa en caso de existir pruebas de
deterioro (fondos de comercio y intangibles de vida util indefinida)

« Mayores requerimientos en relacion a instrumentos financieros

« Mayores requerimientos en relacion a pensiones, premios de jubilacion,
premios de vinculacion, ... con necesidad de obtener estudios actuariales

« Amplia informacion relacionada con administradores, personal directivo y
entidades vinculadas

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Impactos en los estados financieros
Memoria

Para determinar los calculos de deterioro, la Compania utiliza los planes
estratégicos de las distintas unidades generadoras de efectivo a las
que estan asignadas los activos, que abarcan un periodo generalmente
de 5 anos, aplicando unas tasas de crecdmiento esperadoy manteniendo
dicho crecimiento constante a partir del quinto afo.

Las tasas de riesgo utilizadas se determinan antes de impuestos e
Incluyen las correspondientes tasas de riesgo pais y riesgo negocio.
Asi, en el ejercicio 2006 las tasas utilizadas se han situado en los
siguientes rangos:

WACC
Megocios en Espana 77-10,6%
Megocios en Latinoam arica 7.77%-17.6%
Megocios en Europa 7.276-9,1%

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Impactos en los estados financieros
Memoria

(10) Partes vinculadas

Acclonistas significativos

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo
de Administracion y Alta Direccion

Detalle de particlpaciones en sociedades con actividades
similares andlogas o complementarias que la de la
Sociedad y realizacion por cuenta propia o gjena de
actividades similares por parte de los Administradores:

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Impactos en los estados financieros
Memoria

(16) Instrumentos financieros derivados y
politica de gestion de riesgos

(20) Sistemas referenciados al valor de
cotizacion de la accion

(21) Otra informacion

a) Litigios

b) Compromisos

febrero 2008
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Impacto del Nuevo Plan General Contable en los balances de las empresas espanolas

Resumen

« Nos acercamos timidamente a las NIC/NIIF

* El patrimonio contable tendera a aumentar

» Los resultados tenderan a mejorar

* Nuevo estado financiero que enriquece el analisis

« La informacion en la memoria aumenta en cantidad y calidad

febrero 2008
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