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Escenario para el desapalancamiento
de la economia espanola

ElL 64% de los empresarios va a mantener precios de sus productos mientras que la opcion de rebajarlos
crece timidamente un punto, pero nada menos que un punto, hasta un 26% de la opinion expresada.

Segun los resultados de este Consenso Econdémico de
Primavera, el crecimiento medio del PIB se mantendria,
para todo el bienio 2012-2013 en niveles minimos del
0,73%y 0,09% respectivamente y mantendria, durante
varios afios, una tasa por debajo de la potencial (para el
43% de las repuestas). Resulta curioso el escepticismo de
los encuestados respecto de la politica econémica de
salida de la crisis: apenas un punto separa al porcentaje de
los que confian en la expansion europea de los que lo fian
a las reformas internas. Y es que, para el 89% de la
opiniodn, la restriccion al crecimiento es de demanda, sin
apenas dificultades por el lado de la financiacién ni de la
oferta de mano de obra cualificada que se necesita. Asi, las
expectativas econdmico financieras de las familias y
empresas seguirian empeorando (68%y 27,2% de las
respuestas, respectivamente) e inhibiendo la inversién de
los particulares en vivienda (un 68% de la opinion) y de la
contencion en el crecimiento de las exportaciones, con
una competitividad productiva petrificada que reducira la
inversion (62%) y la creacién de empleo (75%). En este
marco dindmico, resulta 16gico que el 64% de los
empresarios vaya a mantener precios de sus productos
mientras que la opcion de rebajarlos crece timidamente
un punto, pero nada menos que un punto, hasta un 26%
de la opinién expresada.

En este Consenso Econdmico se preguntaba
especificamente por la opinién centrada en los objetivos
presupuestarios para el bienio 2012- 2013. En las
respuestas obtenidas se constata que el 51% de los
encuestados estima que los ciudadanos no son conscientes
de la mala situacion financiera de la economia espaiiola
frente al 42% de las respuestas que suponen que son muy
conscientes de ello. Parecidos porcentajes se obtienen
cuando se pregunta sobre el grado de consciencia que se
suponen que tienen las elites sociales acerca del momento
financiero de la economia espafiola: un 42% de la opinién
cree que es poca, frente a una mayoria del 58% que estima
que son bastante o muy conscientes de ello. Sin embargo,
el 82% del Consenso estima que los politicos no querrian

firmar unos nuevos Pactos de Toledo, aunque si lo
consideran necesarios y convenientes el 92% de los
encuestados.

Respecto del proyecto de PGE para 2012, el 61% de la
opinidén piensa que el disefio se basa en previsiones
razonablemente medidas, aunque para un 16% de los
encuestados se trata de un escenario pesimista o definido
a conciencia para que la poblacién descuente ya sus
futuros efectos perjudiciales y se resigne ante los ajustes
esperados.

Parece como si el Consenso concediera un excesivo
protagonismo a la politica en la tarea de ajustar el déficit
publico de las AAPP a la senda de ejecucién
presupuestaria establecida en los PGE de 2011. Asi,
mientras que so6lo el 25% de los encuestados estima que
el desajuste se debid a la menor recaudacioén fiscal, nada
menos que un 85% de las respuestas reflejan que el ciclo
electoral primé sobre las necesidades del contraciclo
econdmico y que ello generé una desconfianza motivada
por la impresidén social de que el Gobierno aplicaba
medidas poco ambiciosas y a destiempo (56%). De hecho,
el 69% de la opinidn cree cierto que la falta de control en
el cumplimiento presupuestario es algo légico enla
medida en el Estado carece de instrumentos para
disciplinar el gasto en las CCAA, de forma que resultaba
légica la desconfianza de los inversores en el control
presupuestario.

Sobre el objetivo de déficit comprometido para este afio,
una mayoria (71%) de la opinién dice que el Gobierno no
supo consensuar con la Comisién Europea el aplazamiento,
en dos afios, del objetivo fiscal comprometido. Asi se
explica como una mayoria del 51% de las respuestas
estimase que el objetivo fiscal no deberia ser irrenunciable
y que bien podria posponerse hasta que se visualizasen los
beneficios de la reforma del sistema financiero en una
recuperacion del crédito a la economia real. Una reforma
que se observa como restriccién nada menos que para el
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929% de las respuestas. Asi, un 74% del Consenso esta en
contra la tesis de que el ajuste fiscal de hoy supone un
aumento de la demanda futura via mejora de la confianza de
inversores y consumidores. Para el 86% de las respuestas es
inevitable que se reduzca la masa salarial de las AAPP y para
el 62% es posible que haya margen para eliminar gasto
publico. Ain con eso, nada menos que el 79% de los panelistas
cree saber que el cumplimiento del objetivo del 3% del PIB en
2013 inhibiria cualquier posible recuperacién econémica. De
hecho, para el 85% de las respuestas es inevitable que suban
los impuestos en 2013, preferiblemente los indirectos (47% de
la opinidn). Pero existe una gran mayoria de respuestas que
estima que la regularizacion fiscal no es ni oportuna (51%) ni
tendra éxito (67%). De hecho, una aplastante mayoria del 92%
de las respuestas afirma que es posible llegar al compromiso
de déficit sin recortar el gasto social, aunque simplemente se
conseguiria controlando la eficiencia de los sistemas del gasto
en sanidad, educacién y pensiones. Para el 82,7% de las
respuestas, la Seguridad Social serd deficitaria debido a la
rigidez del gasto social en las CCAA. Por ello, el déficit ha
pasado a ser estructural para el 84% de las respuestas y se
deberia actuar cuanto antes contra la tendencia para evitar la

Consenso Econémico Segundo trimestre de 2012

tentacion de recurrir al Fondo de Reserva de la Seguridad
Social.

Al respecto de las medidas oportunas, el Consenso se
manifiesta de manera relativamente ambigua entre recortar
pensiones (15%), retrasar cuanto antes la edad de jubilaciéon
(38%) y subir el IVA finalista (25%) La sugerencia de rebajar
las cotizaciones del trabajo se queda en un tercer puesto, con
10% de las respuestas.

Finalmente, el Consenso afirma, en una mayoria del 70% que
las instituciones y lideres politicos europeos estan gestionado
mal la solucién de la crisis y que es el tandem Merkel &
Sarkozy, seguido del BCE quienes peor habrian actuado al
respecto. Respecto del falso debate sobre la incompatibilidad
entre consolidacion fiscal versus politica monetaria y
presupuestaria expansivas, el 52% de la opinién cree que la
primera opcién podria ser una mejor estrategia que la segunda
(47%) para potenciar el crecimiento potencial de la economia.

Manuel Portela Peifias,
Economista



Ficha técnica

Estecuestionariohasidodisefiado, elaboradoyredactadoporel grupodeexpertos
junto a los tres coordinadores resefiados. Los comentarios que acompafian a las
respuestas también son producto de un consenso entre las mismas personas.

Este Consenso es el resultado de una encuesta de un total de 44 preguntas que se
ha enviado a un colectivo de 310 personas seleccionadas que, por su trabajo, son
capaces de dar una opinidn solvente acerca de la situacién econémica espaiiola.
La encuesta se ha elaborado exclusivamente con las 83 contestaciones que han
llegado en plazo. El desglose profesional de éstas 83 respuestas es el que se indica
acontinuacion:

EMOresarios yDIGCUVOS e 45%
Asociaciones Empresariales y Profesionales 23%
Universidades y Centros de Investigacién Econémica 33%

Grupo de expertos

* AngelLaborda Peralta. Fundacién Cajas de Ahorros

* Guillermo delaDehesa. Aviva Corporation

* JordiSevilla Segura. PwC

e José A.Herce San Miguel. Analistas Financieros Internacionales
e Josep OliveriAlonso. Universidad Autébnoma de Barcelona

* Rafael Pampillén Olmedo. Instituto de Empresa

e Victor M. Gonzalo Angulo. Intermoney

* Xavier Segura Porta. Tracis. Projectes economicsifinancers

* José Rojo. Grupo Santander

Coordinacion

 Alfonso Lopez-Tello Diaz-Aguado. PwC
* Manuel Portela Pefias. Economista

Segundo trimestre de 2012 Consenso Econémico
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Perspectivas de la economia mundial

Segun los Organismos Econdmicos Internacionales, las previsiones de
crecimiento econdmico para los afios 2012 y 2013 son:

¢Como calificaria usted la situacion actual de la

economia mundial?
81 — 97,59%
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¢Coémo cree usted que serala situacion de la economia

afinal de afio?
80 — 96,39%
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EEUU

UE

¢Como cree usted que sera la situacion dentro de un afio?
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Valore de 1 a 3 los siguientes riesgos que condicionan las perspectivas a corto plazo de la coyuntura
econdémica mundial (1 = menosimportante; 3 = masimportante).
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Insuficiente relajacion
de la politica monetaria

Riesgos derivados de
las tensiones en los

44,44

tipos de cambio

Riesgos asociados al
equilibrio geopolitico

34,57

internacional

Riesgos asociados
alos déficity deuda
pubicos

Crisis financiera

4,94 13,58

3,70 14,81
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Perspectivas de la economia espanola
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¢Cémo calificaria usted el momento coyuntural de la economia espafiola?

Segundo trimestre de 2012
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Evolucién de las diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior desde el primer trimestre de 2006.
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Momento coyuntural: prevision para los proximos 6 meses

(diferencias entre bueno, incorporando respuestas de excelente y malo)
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Segtin los datos de Contabilidad Nacional pubicados por el INE, el crecimiento en tasa interanual del PIB fue del
0,3% en el cuarto trimestre de 2011, cinco décimas menos que en el trimestre precedente. ;Como cree usted que ha

evolucionado/evolucionara el crecimiento del PIB?

Segundo trimestre de 2012
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Evolucion de las diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior desde el primer trimestre de 2006.
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3 ¢Cudl cree usted que serd el crecimiento del PIB en media anual para los afios 2012 y 2013?
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La evolucién de las respuestas obtenidas sobre el crecimiento medio de la economia espafiola.

Evolucion del crecimiento medio (medianas de los datos obtenidos)
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Las previsiones de los organismos internacionales y de los analistas privados apuntan a un crecimiento de la
economia espafiola en 2012 y 2013 por debajo del tendencial de largo plazo (situado en torno al 3%). En su opinion,
a partir de 2014:
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23,46
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33,33

Se mantendra por debajo del potencial
hasta que se lleven a cabo reformas en
profundidad del modelo econémico actual.
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¢Por qué su empresa no produce mas de lo que actualmente produce? O, si usted no es empresario,
¢por qué cree que el PIB de la economia espafiola no crece mas?
775 92,77%

100,0
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0 0,00 pmm 0,00 0,00 0,00
A B (¢}

Empresarios y Directivos B Asociaciones Empresariales y Profesionales B Universidades y Centros de Investigacion Econémica

A: Lademanda esperada no es suficiente para incrementar la produccion.

B: No existe suficiente capacidad productiva instalada.

C: Aungue hay suficiente demanday capacidad instalada para incrementar la produccion, no se encuentran disponibles los trabajadores
cualificados necesarios.

¢Opina usted como ejecutivo de una empresa,/representante de un sector?

32%

23%

Empresarios y Directivos B Asociaciones Empresariales y Profesionales B Universidades y Centros de Investigacion Econémica
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¢Cdémo valora usted la situacién econémico-financiera de las familias (ahorro, endeudamiento, riqueza, rentas salariales y no

salariales...)?
81 — 97,59%
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En funcién de lo considerado en la pregunta anterior y de otros factores que usted juzgue determinantes (p.€j., tipos de interés),
¢coémo piensa que evolucionara la demanda de las familias en los proximos seis meses?
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¢Cbémo valora usted la situacién econémico-financiera de las empresas (resultados, rentabilidad, endeudamiento...)?

81— 97,59%

Segundo trimestre de 2012
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¢Coémo valora usted las condiciones monetarias y financieras globales en las que se desenvuelven las empresas?

Segundo trimestre de 2012
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En estos momentos (20 de abril) el tipo de intervencién del BCE est4 situado en el 1%. ¢;Dénde
cree usted que se situara el tipo de interés en las siguientes fechas?
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20

Juniode 2012

13,58

Menos de 1,00%

Diciembre de 2012

27,16

Menos de 1,00%

83,95

1,00%

55,56

1,00%

2,47

1,25%

13,58

1,25%
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20

Prevision para los préximos 6 meses

833 1038 ¢

81— 97,59%

77,78 77,36 76,54

13,89 12,26 17,28

Peor

Consensoll12011 ® Consenso 12012 ® Consenso 112012

0,00
1,50%

2,47
1,50%

0,00
1,75%

0,00
1,75%

81 — 97,59%

0,00
Mas de 1,75%

1,23
Mas de 1,75%




El 20 de abril de 2012, el euro cotizé a 1,31 ddlares. ;Como cree usted que cotizara en las siguientes fechas?

Juniode 2012
100
80
60
49,37
44,30
40
20
Entre 1,25y 1,30 Entre 1,30y 1,35
Diciembre de 2012
100
80
62,03
60
40
27,85
. .
0
Entre 1,25y 1,30 Entre 1,30y 1,35

6,33
|
Entre 1,35y 1,40

7,59
||
Entre 1,35y 1,40

79 — 95,18%

0,00 0,00 0,00
Entre 1,40y 1,45 Entre 1,45y 1,50 Mas de 1,50
2,53 0,00 0,00
Entre 1,40y 1,45 Entre 1,45y 1,50 Mas de 1,50
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¢Como cree usted que son/seran los factores determinantes de las exportaciones de las empresas?

Situacion y perspectivas de los mercados exteriores

Segundo trimestre de 2012
100
80
60

46,23
40 36,45 34,91 39,24 129 g 1051

20,25
20 20,56 18,87

Favorables Neutras Desfavorables

Consenso 112011 M Consenso 12012 B Consenso 112012

Condiciones de competitividad

Segundo trimestre de 2012

100
80

60
5962 4811 44 76 45,57
4 ,
0 3429 31 65
20,95 22,78
20 12,26

Favorables Neutras Desfavorables

Consensoll12011 ® Consenso|2012 B Consenso 112012
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79 — 95,18%

En los proximos 6 meses

59,81 55,66 55 13
3585 41,03
27,10
13,08 ¢ 4
i
Amejor Igual Apeor

Consenso 112011 M Consenso 12012 B Consenso 112012

79 = 95,18%

En los proximos 6 meses

70,78
57,14 55 13

39,05 38 46
25,71

381 381 041

Amejor Igual Apeor
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En funcién de lo contestado en las preguntas anteriores y de otros factores que usted juzgue determinantes,
¢como piensa que evolucionaran la inversion productiva, la exportacion y la creacion de empleo de las empresas
en los préximos seis meses?
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80

60

40

20

100

80

60

40

20

100

80

60

40

20

Inversion productiva

3,70 0,93 125
Tkl T

Aumentaran

Exportacién

Aumentaran

Creacion de empleo

3,70 3,75
REI NS

Aumentaran

80 — 96,39%

62,50
5093 54,21
44,86 45,37
36,25
Se mantendran estables Disminuiran
Consensoll12011 ® Consenso|2012 B Consenso 112012
42,
59 42,06 37,50
14,8117.16
8,75
Se mantendran estables Disminuiran
Consensoll12011 ® Consenso|2012 B Consenso 112012
74,77 75,00

50,93
44,44

22,43 21,25

Se mantendran estables Disminuiran

Consensoll12011 ® Consenso|2012 B Consenso 112012
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ElIPC correspondiente a marzo de 2012 fue del 1,9%. ¢En qué cifra cree usted que se situara en las siguientes fechas?

Juniode 2012
100
80
67,50
60
40 32,50
20
0,00 0,00
Menos del 2,0% Entre2,0%y2,5% Entre 2,5%y 3,0% Entre 3,0% y 3,5%
Diciembre de 2012
100
80
62,50
60
40 32,50
20
5,00
— 0,00
Menos del 2,0% Entre2,0%y2,5% Entre 2,5%y 3,0% Entre 3,0% y 3,5%
Evolucion de las respuestas obtenidas
Evolucion de la inflacion (medianas de los datos obtenidos)
5,00
4,00
3,88 3,68 3,24
3,00
2,88
2,00 1,51
1,06 1,21 1,29
0,93
1,00 07 0.73 1,28 1,27
.\.\/):35
0,15
0,46
0,00
0,34 083
-1,50 0,
-2,00
Il trim. 1l trim. Itrim. Il trim. 1l trim. IV trim. Itrim. Il trim. 1ltrim. Itrim.
2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2011
& Junio 2009 Diciembre 2009 ® Junio 2010 Diciembre 2010 ® Junio 2011 Diciembre 2011
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Entre 3,5% y 4,0%

Entre 3,5% y 4,0%

80 — 96,39%

0,00 0,00

Mas del 4,0%

0,00 0,00

Méas del 4,0%

2,01
272
222
2,53 1,82
2,36 221
1,80
Il trim. Il trim. | trim. Il trim.
2011 2011 2012 2012

® Junio2012 ™ Diciembre 2012



¢Qué politica de precios seguird su empresa/sector en los proximos 12 meses?
70 — 84,34%

(Analisis hecho segun los que han contestado como ejecutivo de una empresa o representante de un sector)
100

80

67,78 68,13 64,29

60

40

21,1123,08 i

20
11,11 8,79 10,00

Aumento de precios Estabilidad de precios Reduccion de precios

Consensoll12011 ® Consenso|2012 B Consenso 112012

Evolucién de las respuestas obtenidas en esta pregunta

100
B Aumento de precios Estabilidad de precios 8 Reduccién de precios
90

80 76,74
72,94 7303 7349 7397

e [ 7051 70,53 67,78 68,13

, 6824
70 | 6522 66,3

60 64,29
58,02 57,47
50

40 36,78
w7 329 3276 310

30 | 26,08 2571

20

1412 1579 1461

11,63

11,25 10,00

10 8,70

12,94

1294 1154

11,63

9,18

0 -
mar.06/ jun.06 sep.06 dic.06 mar.07/ jun.07 sep.07 dic.07 mar.08| jun.08 oct.08 feb.09 may.09 sep.09| dic.09 mar.10 jun.10 nov.10 |mar. 11| jun. 11 oct. 11 feb. 12 |abr. 12
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Si ha contestado aumento de precios ;cudl es la causa principal?

5 —6,02%

100

80

60 60,00

50,00 50,00
37,50 40,00
40 30,00
20,00
20 12,50 000
0,00 - 0,00 0,00 '
Elaumento de lademanda de Elaumento de los Elaumento de Lamejora de la calidad en
nuestros productos y servicios costes salariales otros costes nuestros bienes y servicios
Consenso 1112011 ® Consenso 12012 ® Consenso 112012
Si ha contestado estabilidad o reduccion de precios, ¢cuél es la causa principal?
59 — 71,08%
100
86,44
80
69,01

60

40

20 16,90 15,19 14,08

508 6,33 847
0 |
Estancamiento o disminucién de Elaumento de lacompetencia La reduccion de costes

la demanda de nuestros productos

Consensoll2011 @ Consenso 12012 B Consenso 12012
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Monogradfico
Los presupuestos para 2012 y 2013
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Los Presupuestos Generales del Estado para 2012 (PGE12) prevén una caida del PIB del 1,7% y del empleo, del 3,7%, lo
que hara que la tasa de paro media anual suba al 24,3%. ;Qué consideraciones le merecen estas previsiones?

79 — 95,18%

100

80

60,76
60
40
22,78
20 11,39
5,06
o - . .
Son previsiones razonables Son optimistas Son pesimistas El Gobierno anuncia un

escenario bastante malo para
que la poblacién acepte mejor
los recortes fiscales y las
reformas

Sobre el incumplimiento del objetivo de déficit en 2011, exprese si esta de acuerdo o en desacuerdo con las
siguientes afirmaciones:

77— 92,77%

. ) 79,22 15,58 3,90
No hubo el necesario control por parte del gobierno

para que las CCAA cumplieran.

68,83 27,27 2,6l

1=

Pone de manifiesto que el control de las cuentas
publicas Es muy dificil en Espafia porque no existen
instrumentos en manos del Estado para obligar a las
CCAA a cumplir sus compromisos.

- 79,22 14,29 3,90
Es unade las causas principales de la falta de

credibilidad y desconfianza en Esparia por parte de _

losinversores.

La clase politica en general antepuso los intereses 85,71 519 7,79
electorales al cumplimiento del déficit en un afio en -
que se celebraron elecciones autonémicas, locales

y generales.

. ” 24,68 68,83 6,49
No fue tan importante, se debié sobre todo ala

menor recaudacion de impuestos por un menor
crecimiento de la economia.

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Deacuerdo M Endesacuerdo M No sabe - no contesta
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Sobre el objetivo de déficit para 2012:
76 = 91,57%

La consecucion del déficit del 5,3% es irrenunciable. Aunque 40,79 51,32 7,89
provoque una recesion, es el precio que hay que pagar para
recobrar la confianza de los mercados financieros y volver a
contar con su financiacién a precios sostenibles.

La reduccion del déficit deberia posponerse un par de afios 57,89 36,84 5,26

(con el acuerdo de las instituciones europeas) y dar prioridad
al saneamiento y reestructuracién del sistema financiero.

0 P . 81,58 18,42
La reduccién del déficit podria provocar un aumento de la
confianzay de lademanda privada, pero no en las actuales
circunstancias en las que hay restriccion crediticia.

a

La reduccién del déficit no tiene porqué provocar una

o n i B 21,05 73,68 3,9
recesion, pues los efectos contractivos de la disminucién de
la demanda publica se veran contrarrestados por la mejora de
la confianza de consumidores e inversores en el futuro y, por
tanto, con un aaumento de lademanda privada

Teniendo en cuenta el empeoramiento de la coyuntura 69.74 2237 789
durante la segunda mitad de 2011 y las previsiones de nueva : .

recesion para 2012, reducir el déficit en 3,2 pp del PIB (del
8,5% al 5,3%) es inconveniente, ya que provocara una aguda
recesion, como la que prevé el Gobierno o ain mayor.

. s . 70,05 21,05 7,89
El Gobierno no explicé bien a los socios europeos las causas
de la desviacion en 2011 y tampoco consensué con ellos el
nuevo objetivo para 2012, lo que agravé la falta de confianza.

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

Deacuerdo M Endesacuerdo M No sabe - no contesta

Se consiga o no reducir el déficit al 5,3% del PIB en 2012, la Comisién y los principales lideres europeos insisten
en que el objetivo del 3% para 2013 es irrenunciable. Es decir, que de nuevo el préximo aiio Espafia tiene que

llevar a cabo un ajuste fiscal de proporciones importantes. En este sentido, 26 01 5700
— E 7

¢ Cree que seran inevitables mas subidas de 85,53 7,89 6,58
impuestos?

85,53 1053 39

a

¢ Cree que habra que proceder a un ajuste
importante de las plantillas de las AAPP?

61,84 35,53 2,6!

@

¢Cree que hay margen para seguir haciendo el
ajuste fundamentalmente por la via de los gastos?

a

¢ Cree que la economia espafiola podria recuperarse 17,11 78,95 3.9

en 2013, como anuncia el Gobierno, si hay que
recortar el déficital 3%?

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Deacuerdo M Endesacuerdo M Nosabe - no contesta
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En caso de que crea inevitable la subida de los impuestos, ¢ por cuales se inclinaria?
65 — 78,31%

100
80
60
47,69 47,69
40
20
4,62
0 —
Indirectos Directos Ambos

Los PGE-12 contemplan un aumento de los ingresos impositivos recaudados por el Estado, antes de repartir lo que
corresponde a las administraciones territoriales (AATT), del 1,3%. Pero ello incluye los efectos de las medidas fiscales, que
harfan aumentar dichos ingresos en 12.300 millones de euros. Sin estas medidas, los ingresos caerian un 3,4%. En funcién
de su analisis de los presupuestos o de las valoraciones de expertos que haya leido, ¢le parecen realistas estas previsiones?

74 — 89,16%

17,57 52,70 17,57
Si, en todo caso.

79,73 12,16 6,76
El rendimiento de las medidas fiscales es optimista.

32,43 40,54 21,62

Si, sino se incluyen las previsiones de las medidas fiscales. _

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Deacuerdo M Endesacuerdo M No sabe - no contesta
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7 ¢Qué opinion le merecen las siguientes afirmaciones sobre las medidas fiscales?

La regularizacion fiscal va a dar los frutos esperados
omas.

La regularizacion fiscal es oportuna.

Era necesario subir los impuestos, pero no el IRPF
ni el de Sociedades, sino los impuestos indirectos,
como el IVA o los Especiales.

No se deberian haber subido los impuestos, hay
margen para reducir el déficit sélo reduciendo los
gastos.

75 — 90,36%

14,67 66,67 18,67

42,67 50,67 5,33

41,33 53,33 4,00
13,33 85,33 1,33

| | | | | | | | |
% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

Deacuerdo M Endesacuerdo B No sabe - no contesta

Excluyendo los gastos en intereses de la deuda y las transferencias debidas a los sistemas de financiacion a las AATT, los
8 gastos corrientes del Estado disminuyen un 5,2% respecto al presupuesto de 2011, y los gastos de capital (inversiones y
transferencias de capital), un 36,1%. ¢Le parece adecuada esta distribucion de los recortes?

No. La fuerte bajada de los gastos de capital es muy perjudicial para
el sector de la construccion, que ya esté pasando la grave crisis

de la vivienda. Ademas, si no se bajan los sueldos o el nimero de
funcionarios, no se hace un verdadero ajuste estructural del gasto.

Si, ya que si no, habria que bajar de nuevo el sueldo a los funcionarios
o ajustar las plantillas.

1

74 — 89,16%

54,05 29,73 13,51
21,62 70,27 8,11

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Deacuerdo ® Endesacuerdo M Nosabe - nocontesta
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28

El Gobierno central y los de las CCAA dicen que van a reducir el déficit al 5,3% sin tocar apenas el gasto en
pensiones, sanidad, educacion y servicios sociales. ;Qué opina sobre ello?

No habria que reducir estos gastos. Si es necesario,
se suben los impuestos.

Se puede reducir el gasto en estas partidas sin afectar
de forma significativa a la calidad y cantidad de las
prestaciones. Simplemente, hay que utilizar los recursos
de forma mas eficiente.

No es posible reducir el déficit a cero sin tocar de forma
importante estos capitulos de gasto.

0%

De acuerdo

20,00

10%

75 — 90,36%

70,67 5,33

20%

B Endesacuerdo M Nosabe - no contesta

Para conseguir reducir el déficit al 5,3%, el Estado debe reducir el suyo en 1,6 puntos, hasta el 3,5% del PIB; las CCAA, en
1,4 puntos, hasta el 1,5%; los entes locales, en 0,1 puntos, hasta el 0,3%; y la Seguridad Social mejorar 0,1 puntos,
quedandose en equilibrio. Exprese su grado de acuerdo con estas afirmaciones:

Con ladindmica de aumento de las pensiones y

la caida de los ingresos por cotizaciones sociales
que cabe prever de lareduccién del empleoy la
moderacion salarial, la Seguridad Social no podra
alcanzar el equilibrio.

Las CCAA deben reducir cuanto antes su déficit y eso
requiere reformas de las prestaciones en sanidad y
educacién, como ha anunciado el Gobierno.

Las CCAA no pueden hacer tanto esfuerzo en un
afio porque sus gastos son muy rigidos (sanidad,
educacion y servicios sociales suponen las dos
terceras partes de los mismos).

El déficit del Estado es muy alto y deberia reducirlo
en mayor cuantia.

0%

10%

36,00

20%

64,00 34,67
92,00 8,00
30% 40% 50% 60% 70% 80%  90%
75— 90,36%
82,67 8,00 9,33

68,00 30,67 1,33
61,33 2,67
57,33 41,33 1,33

30% 40% 50% 60% 70% 80%  90%

Deacuerdo M Endesacuerdo M No sabe - no contesta
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Las cuentas de la Seguridad Social pueden entrar en un desequilibrio significativo en este y los préximos afios. ;Como
cree que deberia reaccionar el Gobierno? Exprese su grado de acuerdo con estas afirmaciones:

74 — 89,16%

El déficit ha pasado a ser ya estructural (ademas de un cierto 83,78 12,16 4,05

componente ciclico) y se deberia abordar ya el problema. -.

No hacer naday esperar a que la economia se recupere y se cree
suficiente empleo. Puesto que se dispone del Fondo de Reserva 13,51 81,08 5,41

P ara pagar e pentionse, 1A CGARCOmParsan a deionauesl I
para pagar las pensiones, ala CCAA compensan el déficit que el
déficit que genere la Seguridad Social.

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%  90% 100%

Deacuerdo M Endesacuerdo M No sabe - no contesta

Si esta de acuerdo con la afirmacién anterior, cudles serian para usted las vias de solucién; (marque la opcién preferida)

60 — 72,29%

100
81,67
80
60
40 38,33
25,00
20 15,00 -
10,00
N ——
; Adelantar la entrada en Subir las cotizaciones Subir el IVAy ceder esta Un_a combinacién de
Recortarlas pensiones. vigor del retraso en la edad sociales. subida ala Seguridad varias de estasy otras
de jubilacion. Social. medidas.

En ciertos circulos se piensa que el Estado de las Autonomias es inmanejable y se pide que el Estado recupere las
competencias en servicios esenciales, como la sanidad, educacién, justicia, etc. ;Qué opina al respecto?

74 — 89,16%

35,14 47,30 17,57

La “indisciplina” de las CCAA se solucionara una vez entre en vigor
Lanueva ey de Estabildad Presupusstaria |

q i - ) 81,18 14,86 2,70
Los problemas de financiacion de los servicios publicos serian los
mismos en un caso o en otro. Lo que hace falta es mejorar la gestion, _
la eficienciay el control.

52,70 4324 2,70

El Estado de las Autonomias funciona aceptablemente bien y sélo

hace falta introducir algunos ajustes para reducir sus costes, evitar _
duplicidades y mejorar la coordinacién con el Estado.
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Deacuerdo M Endesacuerdo B No sabe - no contesta
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Los mercados y muchos analistas no parecen haber acogido favorablemente los PGE-12. ¢A qué cree usted que se debe?

Los presupuestos son creibles y suficientes para
conseguir el objetivo de déficit, pero no han sabido

“venderse” bien.

Los ajustes se concentran en los gastos de capital y no

enlos corrientes.

Se sigue desconfiando de las CCAA, por su falta de

informacion y de medidas creibles para reducir su déficity
por las dudas de que el Estado pueda imponer disciplina.

No se asegura el cumplimiento por parte de la Seguridad

Social.

No se asegura el cumplimiento por parte del Estado.

21,92
72,60
94,52
56,16
57,33
0% 10% 20% 30% 40% 50%

Deacuerdo M Endesacuerdo M No sabe - no contesta

73 — 87,95%

68,49 9,59

17,81 8,22
L]
2,74 2,74
L
24,66 15,07
B
31,51 8,22

60% 70% 80% 90% 100%

En todo caso, ¢cree que la creciente desconfianza hacia la economia espafiola se debe sélo a los problemas fiscales?

No, se debe también a la insuficiente ambicion de las reformas

56,00

llevadas a cabo por el Gobierno y/o a la tardanza en adoptar otras.

82,67

No, se debe también a la lentitud en superar la crisis inmobiliaria y

recuperar el crecimiento tendencial de largo plazo.

No, se debe también a la situacion del sistema financiero. Las ultimas

92,00

medidas tomadas por el Gobierno en este ambito no son suficientes

para sanear del todo el sector.

Consenso Econémico Segundo trimestre de 2012
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Deacuerdo M Endesacuerdo M No sabe - no contesta

75 — 90,36%

33,33 9,33

13,33 4,00

533 1,

w
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1 6 ¢Como cree que se estd gestionando la crisis por parte de las instituciones y lideres europeos?

74 — 89,16%

100
80+ 70,27
60 |
40+
2838
20+
1,35
0
Bien Regular Mal
\
1 7 Concretamente, ¢qué nota, entre uno y diez, le pondria a ...
75 — 90,36%
11,33 1467 20,00 17,33 10,67 933 267 133
13,33 9,33 22,67 36,00 6,67 8,00 2,671,333
11,33 4,00 12,00 20,00 22,67 14,67 17,33 8,00
. aactuacion del Banco Central Europeo? |
| | | | | | | | | |

0% 10% 20% 30%  40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
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¢Qué porcentaje de responsabilidad en la crisis espafiola asignaria a los factores externos? Exprese un porcentaje

72 — 86,33%

100

80

60

47,22
4,54
40
27,80
. = - =
0 | .
Menos del 20% Entreel20% y el 40% Entre el 40% y el 60% Entre el 60% y el 80% Respuesta media

Concretamente, usted ¢qué probabilidad asignaria a la necesidad del rescate? Exprese un porcentaje.

73 — 87,95%

100

80 21,91

60

41,10
40 31,50 3467
20
5,50
0 I
Menos del 20% Entre el20% y el 40% Entre el40% y el 60% Entre el 60% y el 80% Respuesta media
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El debate de politica econdmica en Europa estd dividido entre los que propugnan dar prioridad al crecimiento
instrumentando mayores facilidades monetarias por parte del BCE y politicas fiscales expansivas en los paises sin
problemas fiscales o de financiacién y una suavizacion de los ajustes en los paises con problemas, y los que ven prioritaria
la consolidacién fiscal acompariada de reformas estructurales para potenciar el crecimiento. ;Cual de las dos estrategias

le parece a usted mas apropiada?
74— 89,16%

100
80
60 52,70
40

20

La primera Lasegunda

¢Cree que exageran o hay suficientes motivos para pensar en ello?

74 — 89,16%

100
80 7027
60
40
20 17,57 12,16
. ] -
No exageran Hay motivos, pero exageran No hay apenas motivos

¢Cree que la sociedad espariola es consciente de la grave situacion financiera en que se encuentra Espafia?

74 — 89,16%

100
80
60 51,35
41,89
40
20
6,76
0 |
Poco Bastante Mucho
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&Y la clase dirigente (politicos, empresarios, sindicalistas, intelectuales)?

74 — 89,16%

100
80

60 50,00

41,89
40

20
8,11

Poco Bastante Mucho

Como en los peores momentos de la recesion, se oyen muchas voces pidiendo algo parecido a los Acuerdos de la Moncloa
para salir de la situacion.

75 — 90,36%

¢Cree que los partidos politicos serian capaces de llegar aun 12,00 81,33 6.67

92,00 8,00
¢ Cree que seria necesario y conveniente? -

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Si ® No M Nosabe-nocontesta
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