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El Consenso Econémico es el informe trimestral de coyuntura que realiza, desde 1999, PwC a partir de la opinidon de un panel de expertos y empresarios. El Consenso Econémico
es el resultado de una encuesta enviada a un colectivo de 355 personas seleccionadas por su solvencia a la hora de dar una opinién acerca de la situacion econdémica espafola. La
encuesta se ha elaborado exclusivamente con las 110 respuestas recogidas entre el 17 y el 30 de junio, correspondientes a los siguientes sectores: sistema financiero, empresas no

financieras, universidades y centros de investigacion econdmica, asociaciones empresariales y profesionales.

Si desea obtener ejemplares impresos de este Consenso, puede solicitarlos en la siguiente direccion:
pwc.comunicacion@es.pwc.com
WWW.pWC.es
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Stiper optimismo

Perspectivas de la economia mundial

Los nuevos Tratados de Libre Comercio se han extendido a impulsos de los intereses geopoliticos de las grandes
potencias y para soslayar las dificultades para comerciar en el marco de las instituciones de Breton Woods.

La opinién definida en este Consenso estima que la
economia global ha obviado la visién pesimista el riesgo
financiero en China. Tampoco tiene en cuenta el fracaso
del Abenomics en Japon y apuesta por una mejora global,
sostenida por las politicas monetarias que “regalan
dinero”, y el avance en una mayor sincronia de los ciclos
econémico de las distintas areas. El Consenso aplaude la
situacién actual de la economia en EEUU, mientras se
reserva la opinién respecto de la coyuntura en China y
Japén. Para dentro de un afio, el Consenso estima que el
panorama global se mantendra de forma muy parecida a
la actual, salvo en la UE, donde caen en diez puntos —del

44,8% al 34,9%- los que creen que la coyuntura mejorara.

Como en un espejo invertido, aumentan en la misma
proporcién el niimero de los que calculan que la actividad
en la UE empeore. Y esa opinién no incorporaba
totalmente el efecto del resultado del Brexit en el Reino
Unido, que una gran parte de las contestaciones se
recibieron antes de la celebracién del referéndum.

Una mayoria del 53,9% de la opinién supone que el
cuadro de expectativas asi descrito se debe al efecto de

unos riesgos indefinidos asociados al equilibrio geopolitico
internacional. Por su lado, sélo el 20,2% de los encuestados
cree que cualquier riesgo posible estard asociado a tensiones
en el mercado de divisas. Como es légico, apenas un 2,9% de
los encuestados asignan la causa de cualquier riesgo posible a
una insuficiencia de liquidez monetaria. Curiosamente, la
crisis financiera sigue siendo, para el 37, 5% de la opinién, un
factor importante de riesgo de desequilibrio.

La economia espaiiola

A entender por el resultado del presente Consenso de
opiniones, el ciclo econémico espafiol todavia tendria
recorrido alcista. En cualquier apartado del cuestionario se
observa un desplazamiento de las respuestas hacia
posiciones mas optimistas. La restriccion de demanda
parece ya mantener su velocidad de caida y aparecen las
opiniones que avisan de la falta de mano de obra cualificada.
Caen en ocho puntos respecto al Consenso anterior el
numero de los que creen que la economia espafiola ira peor y
aumenta en nueve puntos el nimero de lo que consideran

que la actividad ird a mejor. Las expectativas acerca de la
situacién econdmica de las familias son igual de positivas.
Suben —del 25,9% al 36,6%- los que piensan que el consumo
aumentara en los préximos seis meses y se mantiene estable
la opinién sobre la demanda de vivienda -el 34,5% cree que
crecerda y el 57,4% que permanecerd igual-. Respecto de la
situacion financiera de las empresas, aumenta en 15 puntos
el namero de los que creen que mejorard en los préximos
tres meses. Y, sobre todo, el 36% de la opinién asegura que
la inversion productiva aumentara en los préximos seis
meses —diez puntos mas que en el Consenso anterior-; un
48% espera que crezcan las exportaciones —cinco puntos
mas- y un 44% que aumente la creacién de empleo —casi
ocho puntos mas.

Los encuestados esperan que el BCE se conforme con
esperar a ver los efectos del actual modelo monetario de
compra de bonos soberanos y de empresas calificadas, para
no tener que mover el precio del dinero de aqui a final de
afio. A partir de junio de 2017, ya hay un 44% de la opini6én
que espera un aumento de los tipos —el 20% de 0,05 puntos y
el 22% de 0,25 puntos-. En cuanto al tipo de cambio, el
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Perspectivas de la economia mundial

Consenso sigue apuntando a una caida de la cotizacién de
euro respecto al délar: un 54% cree que estard entre 1y 1,1
ddlares por euro.

En cuanto a la inflacién en Espafia, una opinién
mayoritaria d-el 54% estima que a finales de afio se
mantendria por debajo del 0%, para dentro de un afio, un
72,7% de los encuestados cree que se apalancaria en el
intervalo 0%/1%; mientras que para el 35% de la opinion,
la inflacién se situaria, dentro de afio y medio, por encima
del 1%. De hecho, el 81% de los encuestados apuesta por
mantener precios a sus productos, pero aquellos que
apuestan por subir precios parece que lo hacen, en un 60%
de las respuestas, porque han mejorado la calidad del
producto

Monogrdfico:

La globalizacion, el proteccionismoy la
firma de Tratados de Libre Comercio (TLCs)

El Consenso Econdmico de PwC quiso preguntar a los
panelistas, de manera especial, y separadamente del resto
del cuestionario, sobre la globalizacion y la extensién de
firma de Tratados de Libre Comercio (TLCs) en diversas
areas geograficas del globo que, por diversos factores, han
provocado un cierto debate académico e, incluso, politico .

4 Consenso Economico. Segundo trimestre de 2016

Una amplisima opinién del Consenso Econémica estima
que la liberalizacién del comercio mundial es muy
beneficiosa para el crecimiento econdémico y el empleo
cualificado. En concreto, el 90,4% de los encuestados
estima que los nuevos tratados de Libre Comercio resultan
beneficiosos o muy beneficiosos para la inversién
empresarial, para el crecimiento econémico (86,2%), para
el aumento del empleo -58,9%-, para la mejora del
bienestar y la calidad de vida de los ciudadanos (54,6%) v,
en menor medida para la mejora de la renta disponible y la
defensa de los derechos de propiedad intelectual (53% de
las respuestas). Los TLCs deberian centrarse,
principalmente, en la liberalizacién del comercio mundial
de bienes, la proteccion de la competencia y la resolucién
de disputas, segtin el 86% de los encuestados. Ademads, de
en impulsar el comercio de servicios, de revisar las normas
y estandares, segun el 85%.

Los nuevos TLCs se han extendido a impulsos de los
intereses geopoliticos de las grandes potencias y para
soslayar las dificultades para comerciar en el marco de las
instituciones de Breton Woods. La btisqueda de la eficiencia
economica (para el 78,2%), el posicionamiento geopolitico
de las grandes potencias (75,3%) y los intereses de las
empresas multinacionales (72,7%) son los tres principales
factores que ha facilitado el desarrollo de estos nuevos
tratados comerciales. Para el 45,5% de la opinién, la mayor

sincronia de los ciclos econdmicos nacionales actua de
incentivo para negociar un TLCs. Para el 66,2% de los
encuestados, el Acuerdo transpacifico (TPP) reciente
firmado por Obama actuaria como un motor, en la cuenca
del Pacifico, de una nueva area econémica que
deslocalizaria inversiones de terceros lugares.

El Acuerdo Transatlantico (TTIP), que ahora se esta
negociando entre la UE y los EEUU, seria, para el 58, 2%
del Consenso, un hecho de la mayor importancia para la
economia espafiola. Para el 69,1% de los encuestados, el
TTIP tendria mayor transcendencia econdmica que el
acuerdo entre la UE y Mercosur, al que superaria en
numero de asuntos y profundidad de los mismos. Sin
embargo, nada menos que un 41,5% de la opinién calcula
que las negociaciones entre EEUU y la UE no llegardn a
buen puerto.

Manuel Portela Peiias,
Economista



Ficha técnica

Este cuestionario ha sido disefiado, elaborado y redactado
por el grupo de expertos junto a los dos coordinadores
resefiados. Los comentarios que acompaiian a las
respuestas también son producto de un consenso entre las
mismas personas.

Este Consenso es el resultado de una encuesta de un

total de 30 preguntas que se ha enviado a un colectivo

de 355 personas seleccionadas que, por su trabajo, son
capaces de dar una opinién solvente acerca de la situacién
econdmica espaiiola. La encuesta se ha elaborado
exclusivamente conlas 110 respuestas recogidas entre

el 17 yel 30 dejunio. El desglose profesional de éstas 110
respuestas es el que se indica a continuacién:

Empresarios y Directivos 50%

Grupo de expertos

* Angel Laborda Peralta
Fundacién Cajas de Ahorros
* Guillermo delaDehesa
Aviva Corporation
* José A. Herce San Miguel
Analistas Financieros Internacionales
* Josep OliveriAlonso
Universidad Auténoma de Barcelona
* Rafael Pampillon Olmedo
IE Business School
* Victor M. Gonzalo Angulo
Intermoney
* Xavier Segura Porta
Tracis. Projectes economicsi financers
* JuandeLucio
DGA Asuntos Internacionales

Coordinacion

* Alfonso Lopez-Tello Diaz-Aguado
PwC

* Manuel Portela Pefias
Economista
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Segtin los Organismos Econdmicos
Internacionales, las previsiones de
crecimiento econdémico para los
afios 2016 y 2017 son:
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3 ¢Cdémo cree usted que serd la situacién de la economia en junio de 2017?
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Perspectivas de la economia mundial

Valore de 1 a 3 los siguientes riesgos que condicionan las perspectivas a corto plazo @.
de la coyuntura econémica mundial.

@ = menos importante | @ | @ = masimportante

% de respuestas obtenidas.

Riesgos asociados al

e 100000000000000000000

J. J.

1,7% 37,5% 53,8%

Sictsy e V0 0000000000000 000000

8,6% 43,3% 47,1%

Riesgos derivados

st dels DOOOVO00000000000000O

tipos de cambio

19,2% 57,7% 20,2%

oissinanies DO OO V0000000000000 000

20,2% 40,4% 37,5%

e HOOOOS000000000060808

68,3% 25% 2,9%
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¢Cémo calificaria usted el momento coyuntural de la economia espafiola?
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Evolucion delas diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior desde el primer trimestre de 2007

Momento coyuntural: en la actualidad (segundo trimestre de 2016)
(diferencias entre excelente y bueno incorporando respuestas de malo y muy malo)
% de respuestas obtenidas.
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Momento coyuntural: prevision para el proximo trimestre
(diferencias entre bueno, incorporando respuestas de excelente y malo)
% de respuestas obtenidas.
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Perspectivas de la economia espaiiola
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Perspectivas de la economia espaiiola

Segun los datos de Contabilidad Nacional publicados por el INE, el crecimiento en tasa interanual del PIB fue del 3,4% en el primer trimestre
de 2016, una décima menos que en el trimestre anterior.  Cémo cree usted que ha evolucionado/ evolucionard el crecimiento del PIB? 102 93,58%

A VY <> Indicadores de tendencia.

Trimestre actual (segundo de 2016)
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Perspectivas de la economia espaiiola

Evolucion delas diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior desde el primer trimestre de 2007

Momento coyuntural: en la actualidad (segundo trimestre de 2016)
(diferencias entre mejory peor)
% de respuestas obtenidas.
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3 ¢Cual cree usted que serd el crecimiento del PIB en media anual paralos afios 2016y 2017? Dl
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Perspectivas de la economia espafiola

Evolucion de las diferencias en las respuestas obtenidas sobre el crecimiento medio de la economia espaiiola

Evolucién del crecimiento medio
(medianas de los datos obtenidos)
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4 ¢Por qué su empresa no produce mas de lo que actualmente produce? O, si usted no es empresario, ¢ por qué cree que el D.

, ~ , 88,99%
PIB de la economia espafiola no crece mas? 99%
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La demanda esperada no es suficiente No hay equipo productivo y Aunque hay suficiente demanda y
para incrementar la produccién mano de obra suficiente capacidad instalada para incrementar
la produccién, no se encuentran
disponibles los trabajadores
cualificados necesarios
¢Opina usted como
ejecutivo de una empresa/
representante de un sector?
50% 17% 33%
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A) Al Al

() Empresarios y directivos @ Asociaciones Empresariales y Profesionales @ Universidades y Centros de Investigaciéon Econémica
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Perspectivas de la economia espaiiola
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Perspectivas de la economia espaiiola

Laevolucién en detalle esla siguiente: Desde diciembre de 1999 hasta diciembre de 2007
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Perspectivas de la economia espafiola

Laevolucién en detalle esla siguiente: Desde marzo de 2008 hasta junio de 2016
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! ¢ Como valora usted la situacién econémico-financiera de las familias

. . . . )
(ahorro, endeudamiento, riqueza, rentas salariales y no salariales...)? N T ——

Trimestre actual (segundo de 2016) Prevision para el proximo trimestre

92,66% 101 92,66%
Consenso 78'7 Consenso
IV 2015 76,6% IV 2015
Consenso = = Consenso
» 12016 - 12016 =
» Consenso A » Consenso m
12016 m Y- m 112016 m
)0/ —
% de respuestas = 9,9% m =E % de respuestas =L =
obtenidas. = = = = obtenidas. = =

Buena

Regular

Y
[0]
.l
3
&

Mejor

En funcién de lo considerado en la pregunta anterior y de otros factores que usted juzgue determinantes
(por ejemplo, tipos de interés), ¢ como piensa que evolucionara lademanda de las familias en los préximos seis meses?

De consumo Devivienda
92,66% 91,74%

Consenso Consenso

IV 2015 IV 2015

Consenso Consenso
¥ 2016 Ex = v ¥ 2016
» Consenso = 8,3% 6,9% » Consenso A

112016 = —_— 112016

= = 9%
% de respuestas % de respuestas @ =x
obtenidas. obtenidas. a2 B a
Aumentara Permaneceré estable Disminuira Aumentara Permaneceré estable Disminuira
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I 7 ¢Cdémo valora usted la situacién econdmico-financiera de las empresas

(resultados, rentabilidad, endeudamiento...)?

Trimestre actual (segundo de 2016)

Prevision para el proximo trimestre

Perspectivas de la economia espafiola

A VYV <> Indicadores de tendencia.

91,74% 91,74%
100 100
Consenso Consenso
IV 2015 IV 2015
Consenso Consenso
» 12016 » 12016 m
Consenso Consenso v
» » 14,8%
112016 A 112016 d m m
% de respuestas m % de respuestas mmm TV
obtenidas. ] ] obtenidas. U B i EiS
Regular Malo Mejor Peor
8 ¢Cdémo valora usted las condiciones monetarias y financieras globales en las que se desenvuelven las empresas?
Trimestre actual (segundo de 2016 Prevision para el proximo trimestre
(segu ) 92,66% paraelp 92,66%
A
Consenso A Consenso
IV 2015 v IV 2015
Consenso m m 45,4% 42,6% Consenso
¥ 2016 ais EEE s 267 " 2016
» Consenso EEE mER Consenso
112016 EEE EEE v 112016 9/ A
% de respuestas EEs msm m % de respuestas T
obtenidas. bl R n ] obtenidas. e """ "
Favorables Neutras Desfavorables Mejor Peor
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Perspectivas de la economia espaiiola

¢Donde cree usted que se situard el tipo de interés en las siguientes fechas?

9 En estos momentos (16 de junio) el tipo de intervencién del BCE esté situado en el 0%.

Diciembre de 2016

% de respuestas obtenidas.

-9 kg

-0,5% -0,25%

Juniode 2017

% de respuestas obtenidas.

-9 kg

-0,5% -0,25%

Diciembre de 2017

% de respuestas obtenidas.

-9 =0

-0,5% -0,25%

24 Consenso Econémico. Segundo trimestre de 2016

0% 0,05%

0% 0,05%

0% 0,05%

91,74%

0,25% 0,50%

0,25% 0,50%

0,25% 0,50%

©

0,75%

0,75%

0,75%



Perspectivas de la economia espafiola

1 O El 16 de junio de 2016, el euro cotizé a 1,12 ddlares. ; Cémo cree usted que cotizard en las siguientes fechas? 89,910
B ()

Diciembre de 2016

% de respuestas obtenidas.

© =9 ® ’;' -9

Menos de 0,9 Entre 0,9y 1 Entre 1y 1,1 Entre 1y 1,2 Mas de 1,2

Juniode 2017

% de respuestas obtenidas.

¢ ® 4 = ol
Menos de 0,9 Entre 0,9y 1 Entre 1y 1,1 Entre 1y 1,2 Mas de 1,2

Diciembre de 2017

% de respuestas obtenidas.

— ¢ - ‘@ Lo
Menos de 0,9 Entre 0,9y 1 Entre 1y 1,1 Entre 1y 1,2 Més de 1,2
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Perspectivas de la economia espaiiola

I I ¢Cdémo cree usted que son/seran los factores determinantes de las exportaciones de las empresas?

Situaciony perspectivas de los mercados exteriores

Trimestre actual (segundo de 2016)

Consenso
» IV 2015

Consenso
- 12016

Consenso
112016

% de respuestas
obtenidas.

Favorables Neutras

Condiciones de competitividad

Trimestre actual (segundo de 2016)

Consenso
]

% de respuestas
obtenidas.

OEOZOLES

IV 2015 ~ A @
= ot {Orior 2%
™ oore @ @ ()3
O30

el

©

Favorables Neutras

26

Consenso Economico. Segundo trimestre de 2016

@1@ &

Desfavorables

ko

Desfavorables

.,

.

99

90,83%

Trimestre proximo

Consenso
- IV 2015

Consenso
- 12016

Consenso
» 112016

% de respuestas
obtenidas.

90,83%

Trimestre proximo

Consenso
- IV 2015

Consenso
- 12016

Consenso
” 112016

% de respuestas
obtenidas.

A VYV <O

Indicadores de tendencia.



I Z En funcién de lo contestado en las preguntas anteriores y de otros factores que usted juzgue determinantes, ; cdmo piensa que
evolucionaran lainversion productiva, la exportacion y la creacién de empleo de las empresas en los proximos seis meses?

Inversion productiva

Consenso 64,1% SR

[ ]
IV 2015 49,5% I
» Consenso EEa m amn
12016 H H FAH
] ﬁggﬁ@nso H ana Eas masa v
n EER ARR a AEER 10, 4% 89
n EEE @EER a 11 - %
% derespuestas nEE EEE  mEE TP TR 2% s -
obtenidas. L DL L L D b B4 B1® S1®
Aumentara Estable Disminuira
Exportacion
Consenso
] 56,6% A
IV 2015 -
» Consenso
12016 am
» Consenso -
112016 n T A
n (1] ] ERR
% de respuestas = EEE  mER m m m
obtenidas. """ " 1 Bid EiS
Aumentara Estable Disminuira
Creacion de empleo
Consenso

w2015 A

E
B
=
&
E‘

» Consenso H
12016 n m=a 36,4% -
n ERR (1]
™ e FEEREEER v
112016
: T R oy
% de respuestas  ® amR EEE ® 1 [ T1
obtenidas. n III III III III -n- III III
Aumentara Estable Disminuira
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A Y <«» Indicadores de tendencia.
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Junio 2017

Diciembre 2017

Perspectivas de la economia espaiiola

13

Diciembre 2016

Consenso
VI 2015
Consenso
- 12016
Consenso
» 112016
% de respuestas
obtenidas.

Consenso
- 12016

Consenso
- 112016

% de respuestas
obtenidas.

Consenso
» 112016

% de respuestas
obtenidas.

c_l LIRS
2 I 8-

(-}
=B
=

)

Menos del 0%

==

Menos del 0%
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Lavariacion anual del IPC correspondiente a mayo de 2016 fue de -1%. ¢En
qué cifras cree usted que cotizara en las siguientes fechas?

S
'S

43,4%] 43,9

5 M
DI

y1%

<2 T &
= I &>

I &

Entre 0%
y1%

89,91%

AV
3,8% m

Entre 1%
y1,5%

L
Il

Entre 1%
vy 1,5%

I &

Entre 1%
y 1,5%

Cv

Entre 1,5%
y2%

s

Entre 1,5%
y 2%

I8

Entre 1,5%
y 2%

A VY <O

I

Mas del 2%

<>

Mas del 2%

Mas del 2%

Indicadores de tendencia.



Perspectivas de la economia espafiola

Evolucion de las respuestas obtenidas

Evolucién delainflaccion
(medianas de los datos obtenidos)

5,00%
4,00%
3,00% 291 2,72 2,73
2,24
2,00% 0,37
[ J
1,00% 0,58 0,34
0,14
0%
0,15
-0,15
-1,50%
-0,36
-2,00%
2°trim. [§ 3°" trim. J§ 1°" trim. 2°trim. J 3¢ trim. J§ 16" trim. 2¢er trim. [ 48" trim.
2011 2011 2012 2013 2013 2014 2015 2015
@ Dic2011 @ Jun2012 Dic 2012 @® Jun2013 @ Dic 2013 @ Jun 2014 Jun 2015 Dic2015 @ Jun2016 @ Diciembre 2016 @ Jun2017 @ Dic 2017
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Perspectivas de la economia espaiiola

1

30

¢Qué politica de precios seguird su empresa/sector en los proximos 12 meses?

(Analisis hecho segtin los que han contestado como ejecutivo de
una empresa o representante de un sector)

Consenso
- IV 2015

Consenso
- 12015

» Consenso

112016 m AV
% de respuestas == 13,8% m

obtenidas.

Aumento de
precios

Siha contestado aumento de precios, ¢ cudl es la causa principal?

Consenso
- 12015
Consenso
- 112015
Consenso
» IV 2015
% de respuestas
obtenidas.

8

o

R
I
w0
<3

I

& -

M

El aumento de la
demanda de nuestros
productos y servicios

Estabilidad de

precios

-8

g

&>

El aumento
de los costes
salariales

Reduccién de
precios

F3
=2
—_
°
S

il 8
I
I & -

El aumento de
otros costes

Siha contestado estabilidad o reduccién de precios, ¢ cudl es la causa principal?

Consenso 4,89
2015 ¥ v
Consenso

- 112015
Consenso

- IV 2015

% de respuestas

obtenidas.

[°d

&
&
2]
J
3

W]

I &
LI

Estancamiento o
disminucion de la demanda
de nuestros productos

8

>
7

3

I &
I &
L

& m
(o]

og
33
IR
@S
ml—.‘
@0
°.a
o @
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Jry
&9
-
R
»

WL
Il 8
I &

La reduccion
de costes

A YV O

(7%

p—
e

- -

La mejora de
calidad en nuestros
bienes y servicios

Indicadores de tendencia. =~




Perspectivas de la economia espafiola

Evolucidn de las respuestas obtenidas en esta pregunta

® Aumentodeprecios @ Estabilidad de precios ® Reduccion de precios

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

87,2%

76,5%

72.9% 3%  T38%  731%

68,9%

67,3%

66,3% 642% 644%  gaoo,

57%  243% 24,1%

23,0%

N o e o i o 1512% 13830,
e 6% 16, alns 147% 2% 12,7% 12,24%
10,11%
15,7% .12.9% I11,5I% e%  129% 138% 13,4%

12,3%
9,18% 9,64%

879% 7619 8,99%

920 4,08%
feb. 09 may. 09 sep. 09 dic. 09 mar. 11 jun. 11 oct. 11 ene. 13 may. 13 oct. 13 feb. 15 may. 15 nov. 15

5,32%

Consenso Economico. Segundo trimestre de 2016 ‘ 3 1



—_—————————

Monogrdfico

0 e O T TR R

0 ar T T T

Los Tratados de Libre comercio en la economia mundial

El Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio
(GATT,1947) favorecio la firma de Tratados de Libre
Comercio (TLCs), impulsando la reduccién de aranceles y el
crecimiento. La creacion de la Organizaciéon Mundial del
Comercio (OMC, 1995) pretendia dar continuidad a la labor
realizada anteriormente y expandir los TLCs. En este marco,
el fracaso de las negocioaciones iniciadas en Doha (2001),
que pretendian seguir impulsando la apertura comercial,
han dado paso a acuerdos negociados al margen de la OMC.

Por otra parte, en los tltimos afios se han producido hechos
relevantes que afectan a la liberalizacién comercial. En

primer lugar, un intenso proceso de globalizacién que abarca

esferas mas amplias que la del comercio de bienes. En
segundo lugar, se ha producido la incorporacién de paises
que, por su creciente peso econémico, reclaman mayor

32
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presencia en el contexto mundial. Esta situacién ha dado
lugar a tensiones en las instituciones surgidas de Bretton
Woods y a la aparicién de nuevas estructuras como el G20.

Finalmente, en el periodo mas reciente, se han firmado
acuerdos internacionales que afectan al comercio de bienes
pero también a otros aspectos de la actividad econdmica,
lo que ha provocado un debate ptiblico consecuencia de la
crisis financiera internacional y el exceso de liquidez
posterior. Esta situacién ha dado lugar a que se hayan
producido acuerdos internacionales que afectan al
comercio de bienes (en lo poco que queda por liberalizar)

y, especialmente, al comercio de servicios, las inversiones y
la propiedad intelectual, pero también a otros aspectos de
la actividad econémica y de la organizacién de la
gobernanza global.

La relativa novedad de estos acuerdos consiste en que no

son multilaterales en el sentido de la OMGC, sino intra o inter
regionales, como es el caso, respectivamente, del Acuerdo
Transpacifico (TPP entre Australia, Brunéi, Canadd, Chile, Es-
tados Unidos, Japon, Malasia, México, Nueva Zelanda, Per,
Singapur y Vietnam) y el TTIP (entre los EEUUy la UE). Algu-
nos estudios, como el publicado por el Centre for Economic
Policy Research, estiman que el TTIP supondria unos ingresos
de 119.000 millones de euros anuales para la UE y de 95.000
millones de délares al afio para EEUU.En términos de renta
disponible, las ganancias anuales para lasfamilias de la UE
serfan de 545 euros por familia -de cuatro personas-y de 655
euros en el caso de EEUU.

A continuacién le formulamos una serie de cuestiones para
conocer su opinion:



En términos generales, ¢ esta usted de acuerdo con la liberalizacién del comercio mundial? ( )l88 07%
5 (1)

[fl=Nadadeacuerdo | il | Il | Il | Il = Completamente de acuerdo

Del movimiento de personas

\-
-
(.

0% 4,2% 16,7% 40,6% 37,5%

Del movimiento de capitales

. J. J.

s
1% 6,3% 17,7% 35,4% 39,6%

(-

Del comercio de servicios

J. J.

'
0%2,1% 11,5% 33,3% 53,1%

-

Del comercio de bienes

|
|
-

J

0% 0% 10,4% 37,5% 52,1%

En general, ¢ cudl es su opinion sobre el impacto de la globalizacién comercial y financiera? ©l88 07%
, ()

[ = Muy perjudiciales | i | Il | Il | Il = Muybeneficiosos

Sobre la desigualdad |
J.

-
-
{

12,5% 20,8% 38,5% 20,8% 6,3%

Sobre el empleo cualificado

J. . J

0% 5,2% 19,8% 39,6% 35,4%

-

Sobre el empleo

-
-
-
(-

0% 14,6% 32,3% 37,5% 14,6%

Sobre el crecimiento econémico

-
-
(-

0% 0%  11,5% 47,9% 40,6%
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3 Losnuevos tratados de libre comercio son, en general, perjudiciales o beneficiosos para: Dl
95

34

[ = Muyperjudiciales | I | Il | Il | Il =Muybeneficiosos

La independencia y soberania nacionales

La capacidad de gestién de los organismos reguladores
y supervisores de la economia nacional

El medioambiente

La propiedad intelectual

La mejora de la renta disponible

El control y la garantia de la salud publica

La calidad de los puestos de trabajo

El bienestar y la calidad de vida de los ciudadanos

El crecimiento del empleo

El crecimiento econémico

87,16%

.

12,6% 29,5%

47,4%

—
6,3% 3,2%

J

6,3%

)

29,5%

40%

{

17,9% 4,2%

. J

®
{|

4,2% 23.2% 52,6% 10,5% 5,3%
1,1% 10,5% 31,6% 1,1% 12,6%
[~
ERCUE)€)(0)@)@)@))®)0)®)®))9),8)e)e)e)
J J J J
42% 9,5% 29,5% 40% 13,7%
J. . J. J
4,2% 15,8% 56,8% 16,8% 4,2%
74% 14,7% M,1% 27,4% 8,4%
| ANVANAVANANAVANAN NN ANANGNGNNGNGNGS
~ . . J. J
3,2% 15,8% 26,3% 39% 15,8%
32% 84% 28,4% 40% 19%

.

(-

0% 2,1% 10,6%

El desarrollo de la inversién empresarial

49,5% 36,8%

.

0% 0% 9,5%
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Los nuevos tratados de libre comercio deberian centrarse en: Q |8 6.24%
N 0

[[l=Nadadeacuerdo | [ | I | I | Il = Totalmente de acuerdo

Normas y estandares

|

p) )
1,1%21% 11,7% 38,3% 45,7%

(-

Contratacién publica
. J. J.

0% 10,6% 31,9% 35,1% 21,3%

(-

Proteccion de la competencia
. .

0%2,1%  11,7% 40,4% 4,7%

(.

Propiedad intelectual
J. J

0% 4,3% 13,8% 43,6% 37,2%

|
.

Resolucién de disputas
J

-
(&

0%21% 11,7% 41,5% 42,5%
y J J J
0% 1,1% 19,1% 40,4% 37,2%
o J J J J
32% 7,4% 18,1% 39,4% 29,8%
’v p) ») p) J
1,1% 7,4% 18,1% 31,9% 39,4%
J J J
0% 1,1% 13,8% 41,5% 41,5%
J J J
0% 1,1% 12,8% 44,7% 38,3%
S 8 3 2 D A D ) D )5 ) ) ) 3 s )|
—— J. ) J
5,3% 4,2% 12,8% 37,2% 39,4%

Barreras arancelarias % %
I\ _/\ AJ

106% 6,4% 13,8% 31,9% 36,2%

|
.

-
(-
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5 Valore los incentivos que estan impulsando la creacion y desarrollo de los nuevos tratados comerciales en el mundo: Dl
9

36

[[l=Nadadeacuerdo | [ | Il | Il | Il = Totalmente de acuerdo

Los intereses de las empresas multinacionales

J. . J.

2,2% 5,3% 19,6% 38% 34,8%

(-

El posicionamiento geopolitico de las grandes potencias \/

-
-
(-

~ v
3,3% 1,1% 19,6% 46,7% 28,3%

Soslayar la imposibilidad de llegar a acuerdos en el marco ‘/
de las instituciones internacionales de Bretton Woods

|

|

J. J. J.

43% 9,8% 40,2% 31,5% 13%

Un reequilibrio geopolitico ligado a la mayor importancia
de la produccién y finanzas asiaticas

l

— ) ) )
3,3% 7,6% 26,1% 40,2% 21,7%

(-

La mayor sincronia entre los diversos
ciclos econémicos de los paises afectados

-
-
-
(-

0% 16,3% 38% 28,3% 17,4%

La busqueda de la eficiencia econémica a través del comercio
y la libertad de movimiento de factores

») p) )
22%76%  10,9% 38% 40,2%

(-
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Laresistencia social ala firma de los nuevos tratados de libre comercio se debe: Dlgs 3904
B 0

[[l=Nadadeacuerdo | [ | I | Il | Il = Totalmente de acuerdo

El contexto macroeconémico de salida
de la reciente crisis econémica

-
-
-
.

|

0% 10,7% 35,5% 33,3% 18,3%

El peso relativo de las posturas partidistas favorables
a las politicas econdémicas antiglobalizacion

. J. .

1,1% 9,7% 21,5% 39,8% 23,7%

w

El interés de ciertos sectores productivos
o de determinados grupos de presién

11%22%  16,1% 35,5% 38,7%

-
-
(.

A los procesos electorales en los paises afectados

-
-
-
(.

11%  14% 31,2% 35,5% 17,2%

La diversidad de formacién y salarios
de los distintos paises firmantes

J, V) J,

1,1%7,5% 16,1% 1,9% 32,3%

|

El muy desigual nivel de desempleo registrado
en actividades comercializables en los paises
afectados por los tratados de libre comercio J, J

-
2% 3,2% 23,7% 35,5% 29%

|

w

No hay suficiente informacién publica
sobre los aspectos negociados

J. J.

1,1%1,1% 9,7% 43% 45.2%

A gue no son Unicamente tratados comerciales y abarcan
otros aspectos que amenazan el statu quo de sectores
productivos hasta entonces amparados por legislacion

y por normas de diverso grado proteccionista
0% 0% 11,8% 49,5% 37,6%

-

-
-
(.
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Enrelacién con el reciente Acuerdo Transpacifico firmado el pasado mes de febrero —y conocido por sus siglas TTPP—, entre D.
Australia, Brunéi, Canada, Chile, Estados Unidos, Japon, Malasia, México, Nueva Zelanda, Pert, Singapur y Vietnam, creo que: 81,65%

[l =Nadadeacuerdo | [l | Il | Il | Il = Totalmentedeacuerdo

Impulsara conflictos regionales de todo tipo con aquellos paises ]
asiaticos no incluidos en elacuerdo comercial Transpacifico

|
{

3,4% 29,2% 34,8% 23,6% 3,4%

No sera ratificado por las instituciones nacionales !"‘!

), D) D) I~
7,9% 36% 42,7% 9% 3,4%
Sitta a Europa en una posicién de debilidad en el comercio
de Comercio elnversiones (TTIP) entre los EEUU y la UE ) ) ) J
0%  14,6% 19,1% 44,9% 20,2%
) J. J. . J
4,5% 22,5% 40,4% 22,5% 7,9%

Sera el motor econdmico de una nueva area econémica que
atraerd inversiones deslocalizadas de terceros lugares

0% 3,4% 29,2% 43,8% 22,5%
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En comparacién con tratados comerciales anteriores (Nafta, RCEP, UE & Mercosur), D
considera que el Acuerdo Transpacifico (TPP) y el Acuerdo Transatlantico (el TTIP) entre EEUU yla UE son: 83,49%

[l =Nadadeacuerdo | [l | Il | Il | Il = Totalmentedeacuerdo

De mayor importancia para la economia espafiola

(-

. J. J.

33% 1% 27,5% 35,2% 23,1%

Un nuevo paradigma detratados comerciales
J. J. J.

22% 12,1% 33% 36,3% 16,5%

|

Tienen mayor importancia geoestratégica

L

v J. v

1,1% 7,7% 17,6% 38,5% 34,1%

Tienen una transcendenciaeconémica mayor

0% 7,7% 20,9% 40,7% 28,6%

Mas ambiciosos en el nUmero de asuntos
abordados y la profundidad de los mismos

0% 2,2% 27,5% 38,5% 28,6%
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Esta usted de acuerdo con las siguientes afirmaciones realizadas sobre las actuales @.
negociaciones comerciales (TTIP) entre EEUU yla UE. 81,65%

[l =Nadadeacuerdo | [l | Il | Il | Il = Totalmentedeacuerdo

I

y y y y
4,5% 15,7% 38,2% 34,8% 6,7%
T sy N
— p) p) p) p) J
11,2% 14,6% 28,1% 34,8% 11,2%
e
19,1% 29,2% 36% 10,1% 34%
[ ¢
y y y y y
7,9% 16,8% 37,1% 21,4% 14,6%
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83,49%

1 O ¢ Qué aspectos negativos cree que podrian tener los citados acuerdos comerciales? Dl
91
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Privatizan la justicia

-
-
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AAAAAAJ

25,3% 23,1% 26,4% 13,2% 9,9%

Suponen un desmantelamiento parcial del Estado del Bienestar 0. 0.9

17,6% 28,6% 19,8% 24,2% 7,7%
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\-
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Suponen un menoscabo de los sistemas parlamentarios
P P AZATA
)

-
-
{

14,3% 24,2% 30,8% 17,6% 11%

Una redistribucién de la renta a favor de las grandes empresas

-
-
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1,1% 7,7% 27,5% 36,3% 25,3%

Una redistribucién de la renta a favor del capital
y en contra del factor trabajo

-

-
-
-

22% 14,3% 27,5% 38,5% 16,5%

Una redistribucién de la renta a favor
de los sectores no comercializables

‘

\ -
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3,3% 16,5% 38,5% 33% 5,5%

Un incremento de la desigualdad econdémica entre paises

A

|

-
-
{

6,6% 25,3% 20,9% 35,2% 11%

Un incremento de la desigualdad social dentro de los paises

w

2.2% 19,8% 25,3% 35,2% 15,4%
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