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El Consenso Econémico es el informe trimestral de coyuntura que realiza, desde 1999, PwC a partir de la opinidon de un panel de expertos y empresarios. El Consenso Econémico
es el resultado de una encuesta enviada a un colectivo de 355 personas seleccionadas por su solvencia a la hora de dar una opinién acerca de la situacion econémica espafola.
La encuesta se ha elaborado exclusivamente con las 113 respuestas recogidas entre el 31 de marzo y el 21 de abril, correspondientes a los siguientes sectores: sistema financiero,
empresas no financieras, universidades y centros de investigacidon econémica, asociaciones empresariales y profesionales.

Si desea obtener ejemplares impresos de este Consenso, puede solicitarlos en la siguiente direccion:
pwc.comunicacion@es.pwc.com
WWW.pWC.es
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La mejora financiera de las empresas trae consigo el
crecimiento de la inversion y el empleo

Los efectos del Brexit y las amenazas proteccionistas de Trump no parecen reflejarse en las expectativas econdémicas de
los panelistas. El Consenso muestra una gran confianza en la elasticidad y adaptabilidad del sistema productivo en su
conjunto ante la llegada de las grandes disrupciones tecnolédgicas.

La opinién de este Consenso mejora en casi 26 puntos la
calificacion del anterior acerca de la salud actual de la
economia global, influenciada por la bondad acerca de las
economias de China y de la Unién Europea. Y eso a pesar de
que nada menos que el 67,6% de las respuestas sefial6 que
los riesgos procedentes del factor geopolitico son los que
condicionan en mayor medida las perspectivas a corto
plazo de la coyuntura econdémica internacional. Por
supuesto, se ha minimizado la importancia de cualquier
riesgo procedente de una politica monetaria inadecuada:
para el 83,4% de los encuestados el precio del dinero
seguira siendo del 0% en el préximo junio. Sin embargo,
para el 53,3% de los panelistas, el tipo de intervencion del
BCE habria subido un cuartillo a final de afio. Apenas un
12,9% de los encuestados cree posible el riesgo de algun
coletazo pendiente de la crisis financiera global; y sdlo el
28,7% considera que los excesos de deuda y déficit ptblico
representen un riesgo importante para la marcha
economica global. Por ultimo, apenas un 12% cree posible

un conflicto de divisas. Por ejemplo, para el 85,4% el tipo
de cambio euro/ddlar se situaria entre el 1y 1,1 el préximo
junio, con una ligera tendencia de apreciacién del euro a
finales de afio. Con todo ello, la mayoria opina que “todo
seguird igual”.

La economia espairiola

El 78,1% de los encuestados califica como bueno el
momento coyuntural de la economia espaiiola, una
cifra que supera en mas de diez puntos a la
obtenida el trimestre anterior. De hecho, solo un
0,95% de los panelistas ha afirmado que la
economia podria empeorar en el préoximo
trimestre. Es 16gico que el Consenso prediga un crecimiento
medio de la economia espafiola del 2,7% para 2017 y del 2,5%
para 2018. Ademas, la crénica restriccion de demanda se ha
reducido tanto que ahora se sitia en unos niveles parecidos
(71,2%) alos registrados a finales de 2008.

Ademas, los factores de restriccion que crecen surgen por el
lado de la oferta de trabajo cualificado y de financiacion del
circulante. De hecho, durante los ultimos doce meses, las
expectativas de los panelistas han ido mejorando
sustancialmente. E1 66,7% de la opinién apuesta por una
aceleracién de la tasa de creacién de empleo. Algo similar
sucede con las exportaciones y con la inversion productiva,
que aumentaran en los préximos seis meses, segtin el 59%y el
48,5% de los expertos. Los resultados del Consenso ofrecen
una visién mas positiva de la situacién financiera de las
empresas y, con ella, de las estimaciones de inversién y
creacion de empleo para el préximo semestre (que creceran en
ocho y diez puntos, respectivamente).

Las previsiones sobre la evolucién del gasto de las familias
continuan al alza. E1 47% de los panelistas —tres puntos mas
que en el Consenso anterior— asegura que el consumo de las
familias va a seguir creciendo. También ha aumentado en
cinco puntos (el 55,2% del total) el nimero de encuestados
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que creen que la demanda de vivienda aumentard en los Los datos sobre los que se sustenta el optimismo
préximos seis meses. Con todo, la media de las opinionesde ~ Porcentaje de expertos directivos y empresarios que prevé una evolucion favorable de...

los panelistas situa el crecimiento de la economia espafiola en
el 2,7% para 2017. Primer trimestre de 2016 , Primer trimestre de 2017

La inflacion subira ligeramente en los proximos 75%
2,5%. No obstante, un 15,4% estima que en o
diciembre la inflacion estara en el 3%, aunque el 55,2% 59) 1%
0,
los precios en los proximos meses debido, sobre 48’5 %
todo, al aumento de la competencia de oferta.
30,4%

doce meses. El 62,5% de los panelistas asegura o,
que en junio de 2017 se mantendra por debajo del 68’9 /0 66, 7%
74% de los empresarios no cree que vayan a subir 47) 6% v

Consumode = Demanda de Situacion Situacion Perspectivas Inversién Exportaciones . Creacion de
las familias vivienda financierade ' financiera de mercados productiva empleo
las familias = las empresas exteriores
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Monogrdfico: El modelo de recuperacion
economica

El presente Consenso Econdmico quiso preguntar
a los panelistas, de manera especial y separadamente del
resto del cuestionario, sobre los posibles motores del
modelo de recuperacion de la economia espaiiola.
La respuesta obtenida ha resultado trivial y moderna. Por un
lado, una abultada mayoria del 91,2% de las respuestas
afirma que el sector Turistico es el mejor posicionado para
gestionar y provocar el crecimiento, seguido de la
Automocidn, con el 58,2% de las respuestas. Por otro lado, la
Construccion apenas es mencionada por el 20, 4% de los
panelistas, muy por debajo de la presencia de la Logistica
(40,8%), los Servicios Profesionales a empresas (41,7%) o la
Creacion de Contenidos para Ocio y Cultura (35,9%).

Por ultimo, se reafirma la confianza en que los grandes
cambios disruptivos de la tecnologia beneficiaran
notablemente a la actividad en Espaiia, en un orden de
importancia que muestra mucha confianza, por parte de los
panelistas, en la elasticidad y adaptabilidad del sistema

productivo en su conjunto: la inteligencia artificial y la
robotizacion (66%), la impresion en 3D (64,9%), la
telemedicina (62,3%) y la economia sin efectivo (49,5%). Por
un lado, el reducido tamafio de las empresas y la excesiva
dependencia de la financiacién bancaria resultan posibles
amenazas para sectores como la Construccién, Ocio, Salud y
Formacién; mientras que las oportunidades de la
digitalizacién aparecen nitidas para sectores como
Automocidn, Finanzas, Transporte y Logistica y Capital
Humano. Los panelistas prevén que el empleo crecerd tanto
en los sectores que tradicionalmente han tirado de la
economia espafiola (Turismo y Construccién) como en
aquellos mas emergentes como Salud, Transporte y Logistica,
Ocio y Cultura e Informacién y Contenidos. Sélo hay dos
areas de actividad donde los expertos esperan que haya
destruccion de puestos de trabajo: los sectores Financiero 'y
de Seguros.

Por tltimo, preguntados acerca de los posibles
efectos del Fondo Europeo para Inversiones
Estratégicas, mas conocido como el Plan Juncker, la
mayoria del Consenso se muestra muy escéptica: apenas un

25% de la opinidn cree que vaya ayudar a mejorar la
competitividad en la UE y un consistente porcentaje del
40,2% cree que no ha conseguido relanzar el proyecto
europeo en un momento de incertidumbre.

Manuel Portela Perfias,
Economista
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Ficha técnica

Este cuestionario ha sido disefiado, elaborado y redactado
por el grupo de expertos junto a los dos coordinadores
resefiados. Los comentarios que acompaiian a las
respuestas también son producto de un consenso entre las
mismas personas.

Este Consenso es el resultado de una encuesta de un

total de 26 preguntas que se ha enviado a un colectivo

de 370 personas seleccionadas que, por su trabajo, son
capaces de dar una opinién solvente acerca de la situacién
econdmica espaiiola. La encuesta se ha elaborado
exclusivamente conlas 113 respuestas recogidas entre

el 31 demarzoyel 21 de abril. El desglose profesional de
éstas 113 respuestas es el que se indica a continuacién:

Empresarios y Directivos 52%

Grupo de expertos

* Guillermo dela Dehesa
Aviva Corporation
* José A. Herce San Miguel
Analistas Financieros Internacionales
* Josep OliveriAlonso
Universidad Auténoma de Barcelona
* Rafael Pampillon Olmedo
IE Business School
* Victor M. Gonzalo Angulo
Intermoney
* Xavier Segura Porta
Tracis. Projectes economicsi financers
e Juande Lucio
DGA Asuntos Internacionales
* Jorge Sicilia
BBVA

Coordinacion

* Alfonso Lopez-Tello Diaz-Aguado
PwC

* Manuel Portela Pefias
Economista

Consenso Economico. Primer trimestre de 2017
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Perspectivas
de la economia

mundial

8

Segtin los Organismos Econdmicos
Internacionales, las previsiones de
crecimiento econdémico para los
afios 2017 y 2018 son:
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3 ¢Cdémo cree usted que sera la situacién de la economia en diciembre de 2017?
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Perspectivas de la economia mundial

Valore de 1 a 3 los siguientes riesgos que condicionan las perspectivas a corto plazo @.
de la coyuntura econémica mundial.

@) = menosimportante | @ | @ = mas importante

% de respuestas obtenidas.

de Ia poltiea monetara D@@@@@@@@@@@@

62% 27,8% 4,6%

Crisis financiera D@@@@@@@@@ O O O O OOO O

46,3% 38,9% 13%

Riesgos derivados

de las tensiones en los D@@@@@@@@ OO O OO O

tipos de cambio

18,5% 67% 12%

e . 100000000000000000000

13,9% 57,4% 28,7%

internacional )
4,6% 27,8% 67,6%

wibiogoraiico ) 0000000000000 0000000
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92,92%
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¢Cémo calificaria usted el momento coyuntural de la economia espafiola?
Indicadores de tendencia.
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Evolucion delas diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior desde el primer trimestre de 2007

Momento coyuntural: en la actualidad (primer trimestre de 2017)
(diferencias entre excelente y bueno incorporando respuestas de malo y muy malo)
% de respuestas obtenidas.
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-100%
120%
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Momento coyuntural: prevision para el proximo trimestre
(diferencias entre bueno, incorporando respuestas de excelente y malo)
% de respuestas obtenidas.
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0% \ e /\
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-100%
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Perspectivas de la economia espaiiola
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Perspectivas de la economia espaiiola

2016. Esto supone un aumento del 0,7% respecto del trimestre anterior. ; Cémo cree usted que ha evolucionado/evolucionara el crecimiento del

2 Segtin los datos de Contabilidad Nacional publicados por el INE, el crecimiento en tasa interanual del PIB fue del 3,0% en el cuarto trimestre de
PIB? 105

92,92%
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Perspectivas de la economia espaiiola

Evolucion delas diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior desde el primer trimestre de 2007

Momento coyuntural: en la actualidad (primer trimestre de 2017)
(diferencias entre mejory peor)
% de respuestas obtenidas.
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Perspectivas de la economia espaiiola

¢Cudl cree usted que serd el crecimiento del PIB en media anual paralos afios 2017 y 2018? @l
92,92%

A VY <> Indicadores de tendencia.
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Perspectivas de la economia espafiola

Evolucion de las diferencias en las respuestas obtenidas sobre el crecimiento medio de la economia espaiiola

Evolucidon del crecimiento medio
(medianas de los datos obtenidos)

3,50%
2,50%
1,50% 1,21
0,50%

0%

0,76

-0,50%
1,28

-1,50%

-1,39 -1,32

-2,50%

-3,50%

@ Prevision 2011 @ Prevision 2012 Prevision 2013 @ Prevision 2014 @ Prevision 2015 @ Prevision 2016 @ Prevision 2017 @ Prevision 2018
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Perspectivas de la economia espaiiola

4 ¢Por qué su empresa no produce mas de lo que actualmente produce? O, si usted no es empresario, ¢ por qué cree que el

0,
PIB de la economia espafiola no crece mas? 76,99%

°
°
°
°
°
°
° e00
° o000
° o000
° o000
° o000 eoo0
[ ] [ X X ) 000
° o000 eoo0
° o000 o000 eoo e0e0
La demanda esperada no es suficiente No existe suficiente Aungue hay suficiente demanda y
para incrementar la produccion capacidad productiva capacidad instalada para incrementar
instalada, aunque hay la produccién, no se encuentran
suficiente demanda y disponibles los trabajadores
capacidad cualificados necesarios
Empresarios y directivos ® @ ® Asociaciones Empresariales y Profesionales ® @ e Universidades y Centros de Investigacion Econémica

¢Opina usted como
ejecutivo de una empresa/
representante de un sector?

52% 19% 29%

N

R Rl

Empresarios y directivos @ Asociaciones Empresariales y Profesionales @ Universidades y Centros de Investigacion Econémica
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Perspectivas de la economia espaiiola
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Perspectivas de la economia espaiiola

Laevolucién en detalle esla siguiente: Desde diciembre de 1999 hasta diciembre de 2007
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Perspectivas de la economia espafiola

Laevolucion en detalle es la siguiente: Desde marzo de 2008 hasta marzo de 2017
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Perspectivas de la economia espaiiola

5 ¢Cdémo valora usted la situacién econdmico-financiera de las familias
(ahorro, endeudamiento, riqueza, rentas salariales y no salariales...)?

Trimestre actual (primero de 2017)

Consenso
112016
Consenso
» IV 2016
Consenso
» 12017
% de respuestas
obtenidas.

105

92,92%

Consenso
112016

Consenso
- IV 2016

Consenso
g 12017

v
m m % de respuestas
Mala

obtenidas.

Prevision para el proximo trimestre

105

<
£l 8

En funcién de lo considerado en la pregunta anterior y de otros factores que usted juzgue determinantes
(por ejemplo, tipos de interés), ¢ como piensa que evolucionara lademanda de las familias en los préximos seis meses?

De consumo
92,92%

Consenso
112016
Consenso
» IV 2016
Consenso
12017

% de respuestas
obtenidas.

Aumentara

A

Permanecera estable

24 Consenso Economico. Primer trimestre de 2017

Devivienda

Consenso
112016

Consenso
» IV 2016

Consenso
12017

% de respuestas
obtenidas.

Disminuira

92,92%
A
E3
Aumentara Permanecera estable

A VYV <> Indicadores de tendencia.

92,92%

v
3,8% N 0,9%

Disminuira



I 7 ¢Cdémo valora usted la situacién econdmico-financiera de las empresas

(resultados, rentabilidad, endeudamiento...)?

Trimestre actual (primero de 2017)

Consenso
112016
Consenso
g IV 2016
Consenso
12017
% de respuestas
obtenidas.

Regular

92,04%

Prevision para el proximo trimestre

Consenso
112016

Consenso
]

A
IV 2016
» Consenso @ @
12017 EEE EER
ERR [ 1 1]
% de respuestas EEE EER
obtenidas. e "
Mejor

8 ¢Cdémo valora usted las condiciones monetarias y financieras globales en las que se desenvuelven las empresas?

Trimestre actual (primero de 2017)

g

Consenso
112016

Consenso
nd IV 2016
Consenso
- 12017
% de respuestas 1T
obtenidas. "

92,04%

Prevision para el proximo trimestre

Consenso
112016

Consenso
g IV 2016

» Consenso

12017 A
IE]

% de respuestas amm
obtenidas. s s

Mejor

Perspectivas de la economia espafiola

A VYV <> Indicadores de tendencia.

91,15%
103

92,92%

Consenso Economico. Primer trimestre de 2017 2 5



Perspectivas de la economia espaiiola

9

26

Juniode 2017

% de respuestas obtenidas.

® @

-0,5% -0,25%

Diciembre de 2017

% de respuestas obtenidas.

SN 0% [ @

-0,5% -0,25%

Consenso Economico. Primer trimestre de 2017

0%

0%

En estos momentos (30 de marzo) el tipo de intervencion del BCE esta situado en el 0%.
¢Donde cree usted que se situard el tipo de interés en las siguientes fechas?

&,

0,05%

ol ¢

0,05%

92,92%

s O

0,25%

®

0,25%

0,50%

-9

0,50%

0,75%

©

0,75%



Perspectivas de la economia espafiola

1 O E130 de marzo de 2017, el euro cotiz6 a 1,07 délares.  Como cree usted que cotizard en las siguientes fechas? 91.15%
N 0

Juniode 2017

% de respuestas obtenidas.

- =9 ) ®o -0

Menos de 0,9 Entre 0,9y 1 Entre 1y 1,1 Entre 1,1y 1,2 Mas de 1,2

Diciembre de 2017

% de respuestas obtenidas.

Menos de 0,9 Entre 0,9y 1 Entre 1y 1,1 Entre 1,1y 1,2 Mas de 1,2

$ @ -9

Consenso Economico. Primer trimestre de 2017 2 7



Perspectivas de la economia espaiiola

I I ¢Cdémo cree usted que son/seran los factores determinantes de las exportaciones de las empresas?

28

A VYV <O
Situaciony perspectivas de los mercados exteriores ( ) I9 115%
, ()
103
Trimestre actual (primero de 2017) Trimestre proximo
A
79,6%
A y
“H
Consenso Consenso
2016 2016
» Consenso » Consenso
IV 2016 m m V IV 2016
Consenso Consenso v
® 2017 % 2017 120.7%] 17,5%]
; e (5 O
% de respuestas m % de respuestas l“l Illl m
obtenidas. u obtenidas. Illl llll I.I.I.I.
Favorables Neutras Desfavorables Mejor Igual Peor
Condiciones de competitividad Dl
91,15%

Trimestre actual (primero de 2017)

Consenso
» 112016

Consenso
g IV 2016

E
o7 {0}
Consenso
- O
% de respuestas @ @

obtenidas.

Favorables Neutras

Consenso Economico. Primer trimestre de 2017

103
Trimestre proximo

Consenso
- 112016

o
= G {0}
0,
O

» Consenso

2 12017 & v @ A
015K s 6y, | 7.8% % de respuestas m m En i
W age 34 obtenidas. A\_/4 b/ 4 w IF4 w
Desfavorables Mejor Igual Peor

Indicadores de tendencia.



Perspectivas de la economia espafiola

1 Z En funcién de lo contestado en las preguntas anteriores y de otros factores que usted juzgue determinantes, ; cdmo piensa que D’

evolucionaran lainversion productiva, la exportacion y la creacién de empleo de las empresas en los proximos seis meses? 92,92%
105
., . A ¥V 4» Indicadores de tendencia.
Inversién productiva . . e
Consenso v
2016 [ 5% |
» Consenso n
Consenso H
12017 ] v
] ] 8% o
% de respuestas n " - m
obtenidas. " " "1 1= =&
Aumentara Estable Disminuira
Exportacion
Consenso
2016 o) v
Consenso 39,6% m
» IV 2016 anml B SE4
Friche SER EEE oo 5
% de respuestas Ean| [m o m m
obtenidas. 1" *1" 1" "I » -
Aumentara Estable Disminuira
Creacion de empleo
A
Consenso
» 112016 mmm
c 44% L amn 7
onsenso o e 4 A
¥ V2016 _- e
n (1] ERR (1]
» Consenso n EEm mEm mmm
12017 n EER AER [ 1 1]
Bis mEm mEm  aas [ 9% | M
% de respuestas = EEE  EER amm m
obtenidas. n III III III III III =
Aumentara Estable Disminuira
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Perspectivas de la economia espaiiola

13

Junio 2017

30

Diciembre 2017

Consenso
“ 2016
Consenso
- IV 2016
Consenso
12017

% de respuestas
obtenidas.

Consenso
- 112016

Consenso
- IV 2016

Consenso
» 12017

% de respuestas
obtenidas.

8,1%

= iy

Menos del 1%

L% To0i ] 1 |

Menos del 1%

Consenso Economico. Primero trimestre de 2017

Lavariaciéon anual del IPC correspondiente a marzo de 2017 fue del 2,3%.
¢En qué cifras cree usted que se situard en las siguientes fechas?

~
=
w
3

I &
L,

) 8-

Entre 1%
y1,5%

'S
K=
[
xR

I &

W
I &+

Entre 1%
y 1,5%

92,04%

-y
&
N
R
-

9,8

1l
&
i &>

m
3
=
[0}
o
2
X

)

y 2%

I &8
JIRSR

I &

Entre 1,5%
y 2%

I &>

)

Entre 2%
y2,5%

I &>

18

o
[
=

Entre 2%
y 2,5%

A VY <O

A

m'ﬂi

e

Entre 2,5
y 3% %

I &

EJER

Entre 2,5
y 3% %

Indicadores de tendencia.

3y

Mas del 3% %

IR

Mas del 3% %



Perspectivas de la economia espafiola

Evolucion de las respuestas obtenidas

Evolucién delainflaccion
(medianas de los datos obtenidos)

5,00%
4,00%
3,00% 291 2,72 2,73
2,24
2,00%
1,00% 0,58
0,14
0%
0,15
-0,15
-1,50%
-0,36
-2,00%
2°trim. [§ 3°" trim. J§ 1°" trim. 2°trim. J 3¢ trim. J§ 16" trim. 2¢er trim. [ 48" trim.
2011 2011 2012 2013 2013 2014 2015 2015
@ Dic2011 @ Jun2012 Dic 2012 @® Jun2013 @ Dic 2013 @ Jun 2014 Jun 2015 Dic2015 @ Jun2016 @ Diciembre 2016 @ Jun2017 @ Dic 2017
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Perspectivas de la economia espaiiola

1 ¢Qué politica de precios seguird su empresa/sector en los préximos meses?
A Y <> Indicadores de tendencia.

"~'1 (Andlisis hecho segtin los que han contestado como ejecutivo de
una empresa o representante de un sector) D
80,53%
91
» Consenso 2
112016 mm
Consenso =
¥ V2016
Consenso
12017 v
% de respuestas mm 44%
obtenidas. = = = = = =
I I
Aumento de Estabilidad de Reduccioén de
precios precios precios
Siha contestado aumento de precios, ¢ cudl es la causa principal? D.
16,81%
» Consenso
112016
™ Consenso < m
IV 2016 A 36,8% R4 =
Consenso mm m m o m =
12017 == 15.8% ey = = o <>
—_ = = gl == —_ = ——4158%]15,8%
% de respuestas W == = == m— [ = —— -——-
obtenidas. === == == ==
El aumento de la El aumento El aumento de La mejora de
demanda de nuestros de los costes otros costes calidad en nuestros
productos y servicios salariales bienes y servicios
Siha contestado estabilidad o reduccién de precios, ¢ cuél esla causa principal? 1
: 61,95%
Consenso 2
= 2016 W
Consenso " A o149,3%
® V2016 205%1 33 8% EEA 40,5% gy §
Consenso = — ===
¥ 2017 1 === L19% ] 16,1, JIR
== == == 8,6%
% derespuestas = == == === ==
obtenidas. == == ===
Estancamiento o El aumento de La reduccion
disminucion de la demanda la competencia de costes

de nuestros productos

3 2 Consenso Economico. Primer trimestre de 2017



Perspectivas de la economia espafiola

Evolucidn de las respuestas obtenidas en esta pregunta
@ Estabilidad de precios ~ ® Reducciéndeprecios ~ ® Aumento de precios
100%
90% 87,2%
80%

70%

60%

50%

40%

30%

257%  243% 24.1%

19,

20%

10%

12,3%

129%  115% 11

899% 521%

feb. 09 may. 09 sep. 09 dic. 09 jun.11 oct. 11 | feb. 12 abr. 12 ene. 14 may. 14 oct. 14 feb. 15 may. 15 nov. 15 abr. 16 jun. 16 nov. 16 mar. 17
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Monogrdfico

Reformas necesarias para activar y sostener los motores del

crecimiento espanol

Como es bien sabido, la economia espafiola lleva creciendo  revisado al alza sus previsiones de crecimiento del PIB para
desde la segunda mitad de 2013. En particular, durante los 2017, aproximandose dicha previsién al 3% y mantienen
afios 2015 y 2016, la tasa de crecimiento fue superior al 3%, estimaciones de crecimiento del empleo por encima de los
se crearon casi un millén de empleos equivalentes a tiempo ~ 400.000 puestos de trabajo. Hasta ahora, salvo la excepcién

completo y el sector exterior fue uno de los puntales de de los cambios casi estructurales del sector exterior, este
dicho crecimiento. Ya 2016 result6 ser una gran sorpresa, impulso al crecimiento ha venido basandose en las

pues se supero, incluso con creces, el desempefio de 2015, ganancias de competitividad (contencion de los costes
ejercicio calificado por muchos analistas como “irrepetible”. laborales y margenes) y en sectores, empresas y

En estos momentos, las principales casas de analisis han trabajadores convencionales. Pero la vuelta de la inflacién

3 4 Consenso Economico. Primer trimestre de 2017

(de precios y, posiblemente, de salarios) puede dejar al
desnudo la debilidad de los fundamentos de nuestra
economia: sectores convencionales, empresas de reducido
tamafio y desvinculadas de cadenas globales de suministro
y trabajadores poco o equivocadamente cualificados. Sin
contar con unos sistemas de educacién y formacion sobre
cuyo futuro no sabemos ponernos de acuerdo y con unas
regulaciones ancladas en la economia del siglo XX, en el
mejor de los casos.



e

Desde el punto de vista sectorial, cudles de los grandes sectores estdn en condiciones de ser los D’
motores del crecimiento de la economia espafiola en los préximos cinco afios (indique, 1 no estan
en condiciones en absoluto, 3 estan en perfectas condiciones paraello):

Monogrdfico

91,15%

[ = No estan en condiciones en absoluto | [l | Il = Estanen perfectas condiciones paraello

>
c
—
o
3
o
Q.
O
5

&~
o
xX

36,9% 58,2%

Construccion

23,3% 56,3% 20,4%

=
=,
[}
3
(o)

1

1,9% 6,8% 91,2%

Sector financiero

35,9% 48,5% 14,6%

(7]
(0]
Q
c
=
[e]
7]

19,4% 64,1% 13,6%

Industria (excluida automocion)

{

5,8% 71,7% 15,5%

Transporte y almacenamiento de mercancias (logistica)

4,8% 54,4% 40,8%

Energia

19,4% 66% 12,6%

QOcio y cultura

11,6% 46,6% 40,8%

Educacion-formacion

L

23,3% 64,1% 10,7%

Servicios profesionales y a empresas

4

4,8% 52,4% 41,7%
Salud, cuidados personales y bienestar

) )
3,9% N,7% 54,4%

Servicios colectivos (urbanos, utilities, movilidad)

16,5% 65% 14,6%

Ciencia y tecnologia

23,3% 56,3% 19,4%

Informacion y contenidos (datos, audio, video y apps)

10,7% 53,4% 35,9%

Consenso Economico. Primer trimestre de 2017 3 5



Monogrdfico

: ! Respecto a estos mismos sectores, indique su opinion acerca de como evolucionara su peso en el PIB espafiol D.

(indique, 1 disminuira, 3 aumentara):

[ =Disminuird | [l | Il = Aumentara

Automocion

12,6% 42,7% 44,7%

Construccion

11,6% 34% 54,4%

Turismo

1,9% 18,4% 79,6%

Sector financiero

37,9% 46,6% 14,6%

(%)
@
«Q
S
o
7]

20,4% 63,1% 15,5%

Industria (excluida automocién)

19,4% 54,4% 24,3%

Transporte y almacenamiento de mercancias (logistica)

3,9% 46,6% 49,5%

Energia

14,6% 62,1% 23,3%

3 6 ‘ Consenso Economico. Primer trimestre de 2017

91,15%

Ocio y cultura

8,7% 8,7% 48,5%

Educacion-formacion

15,5% 56,3% 27,2%

Servicios profesionales y a empresas

3,9% 43,7% 50,5%
Salud, cuidados personales y bienestar

4

2,9% 31% 63,1%

Servicios colectivos (urbanos, utilities, movilidad)

{

8,7% 67% 22,3%

Ciencia y tecnologia

10,7% 55,3% 33%

Informacién y contenidos (datos, audio, video y apps)

58% 43,7% 50,5%



3 Respecto a estos mismos sectores, indique su opinidn acerca de como evolucionara su peso sobre el empleo total D'

(indique, 1 disminuira, 3 aumentara):

[ =Disminuird | [l | Il = Aumentara

Automocion

25,5% 41,8% 32,6%

Construccion

12,2% 26,5% 60,2%

g
=
3
°

1% 18,4% 79,6%

Sector financiero

N v e
75,5% 19,4% 51%

on
@
Q
<
o
7]

{

51% 40,8% 71%

Industria (excluida automocion)

23,5% 60,2% 14,3%

Transporte y almacenamiento de mercancias (logistica)

|

3,1% 52% 44,9%

m
5
@
Q
o

{

30,6% 60,2% 8.2%

Monogrdfico

——

86,73%

Ocio y cultura

7,1% 36,7% 55,1%

Educacion-formacion

1

6,1% 58,2% 34,7%

Servicios profesionales y a empresas

2% 39,8% 57,1%
Salud, cuidados personales y bienestar

1% 24,5% 72,4%

Servicios colectivos (urbanos, utilities, movilidad)

!

10,2% 60,2% 27,5%

Ciencia y tecnologia

6,1% 60,2% 30,6%

Informacién y contenidos (datos, audio, video y apps)

3,6% 33,7% 61,2%

Consenso Economico. Primer trimestre de 2017 3 7



4 Indique respecto a estos sectores cudl es su principal amenaza y oportunidad Dl
95

79,65%
Amenaza [ = Financiacion | [l = Capital Humano | Il = Digitalizacion | Il = Internacionalizacién | Il = Escala delasempresas
[l = Capacidad gerencial | [l = Reputacién | = Proteccionismo
Automocion Ocio y cultura
ERYmERYawEYawEy i bbb e
11% 2,2% 13,3% 22%  33%11% 7,8% 47,8% 15,6% 11% 56% 56% 22% 16,7% 10% 3,3%
Construccion Educacion-formacién

IK/JVﬂ—' g Iﬂf_‘ e
3,3% 1,1% 10% 12,2% 18,9% 4,4% 15,6% 24,4% 10% 56% 89% 18,9% 2,2% 3,3%

Turismo Servicios profesionales y a empresas
5D ) ) S H)

{!
3

) ) ) — —— 4W_|

J.
4,4% 14,4% 6,7% 15,6% 15,6% 78% 15,6% 13,3% 3,3% 16,7% 14,4% 7,8% 30% 10% 5,6% 4,4%
Sector financiero Salud, cuidados personales y bienestar
T T 0 T WAVAVAVAVAY,
. J J J Iy J ). » ) ) |
122%  5,1% 26,7% 67% 17.8% 36,7% 1,1% 18,9% 13,3% 56%1,1% 20% 21,1% 7,8% 4,4%
Seguros Servicios colectivos (urbanos, utilities, movilidad)
. 245 o o Eh Edh |
_ ., J J ] ), )  _ —J ) -
78%  89% 26,7% 8,9% 18,9% 5,6% 155% 1,1% 22,2% 122%  56%22% 20% 18,9% 3,3%3,3%
Industria (excluida automocion) Ciencia y tecnologia
[l WY
J | —— , 1) ) -
14,4% 5,6% 14,4% 7,8% 27,8% 1,1% 3,3% 21,1% 36,7% 15,6% 4,4% 5,6% 14,4% 10% 3,3%
Transporte y almacenamiento de mercancias (logistica) Informacioén y contenidos (datos, audio, video y apps)
3 0l0I010]000I006/0/00/016]
) s ! ~ ~
78% 67% 7,8% 10% 36,7% 1,1% 20% 18,9% 12,2% 14,4% 6,7% 27,8% 6,7% 2,2%2,2%
Energia

(E{E-(E-(]
| I | 1 J. )

15,6% 7,8% 14,4% 6,7% 24,4% 17,8%
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Oportunidad . . L, L.
P [l = Capacidad gerencial | [l = Reputacion | = Proteccionismo
Automocién
DO
~ s v —v— «Jv
2,2% 13,3% 20% 27,8% 16,7% 56% 11,1% 1,1%

Construccion

v I —_—
16,7% 14,4% 3,3% 26,7% 13,3% 89% 4,4% 6,7%
Turismo
%) ) D) S H) H) H) H)
V—/_‘+ Iﬁ/—‘ﬂ—‘ v lv
1,1% 12,2% 10% 24,4% 56% 6,7% 33,3% 1,1%

Sector financiero

SR T T T T DT T T T

J. V_l J. J. J.

12,2%  4,4% 38,9% 10% 11,1% 144%  1,1%3,3%
Seguros
:
R
ﬂ—‘ﬁ/_J J IW—‘ IVJV
6,7% 89% 36,7% 122%  4,4% 18,9% 3,3% 1,1%

Industria (excluida automocion)

B e et e e e
WJ J ) Iﬁ’_‘
33% 12,2% 23,3% 43,3% 44% 6,6%2,2%

Transporte y almacenamiento de mercancias (logistica)

T
J 00—-0 S
56% 12,2% 27,8% 27,8% 6,7% 10% 1,1%
Energia
SO CE-(E-(E(CE-CECE-CE-CE- (N
J J J J -
7,8% 8,9% 11,1% 28,9% 14,4% 122%  4,4% 3,3%

[ = Financiacién | [l = Capital Humano | [l = Digitalizaciéon | Il = Internacionalizacion | [l = Escaladelasempresas

Ocio y cultura

EDEDEEbEbEbEbEl - e

1,7% 42,2% 15,6% 78% 44% 10% 78%

Educacion-formacion

22% 42,2% 24,4% 11,1% 1,1%6,7% 3,3%

Servicios profesionales y a empresas

——
2,2% 45,6% 21,1% 89% 44% 7,8% 2,2%
Salud, cuidados personales y bienestar
(A
NASAAS
J. J. J J J J. v
5,6% 37,8% 14,4% 89% 44% 89% 1,1% 1,1%
Servicios colectivos (urbanos, utilities, movilidad)
Rk Ffin Foon Fin B4
. - ] J J J J J
1,1% 17,8% 26,7% 1,1% 33% 17,8% 5,7% 4,4%
Ciencia y tecnologia
SR
‘A‘J
4,4% 50% 18,9% 10% 1,1% 3,3% 3,3%

Informacion y contenidos (datos, audio, video y apps)

Diolooo0/ 00000000006

2,2% 31,1% 33,3% 156%  2,2% 5,6% 1,1%
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Amenazas, oportunidadesy perspectivas de empleo de los principales los sectores de actividad en Espaiia en los préximos cinco afios

Automocion

Construccion

Turismo

) B §

Sector Financiero

Seguros

Industria

AR

Transporte y logistica

{=
T

Energia

o

L)

Ocio y cultura

§)

Educaciéony
formacioén

Servicios profesionales
a empresas

Salud, cuidados
personales

CEYRE

d

Servicios colectivos
(urbanos, movilidad)

HH
8

Ciencia y Tecnologia

Informacion y
contenidos

SR

<D Amenazas

Proteccionismo
Financiacion

Tamano de las
empresas

Reputacion
Digitalizacion

Tamano de las
empresas

Tamano de las
empresas

Reputacion

Tamano de las
empresas

Capacidad de gestion

Tamano de las
empresas

Capacidad de gestion
Financiacion
Financiacion

Tamano de las
empresas

SOOPDPOPOPPOPOOPO®

@ Oportunidades

<)

JEEFEEERRE G 6 & @ @6

Internacionalizacion y

digitalizacion

Internacionalizacion

Reputacion

Digitalizacion

Digitalizacion

Internacionalizacion

Digitalizacion e

Internacionalizacion

Internacionalizacion

Capital Humano

Capital Humano

Capital Humano

Capital Humano

Digitalizacion

Capital Humano

Digitalizacién

@ Crecera
@ Disminuira
@ Disminuira



Monogrdfico

<

6 Indique su opinién sobre las siguientes afirmaciones (1: nada de acuerdo, 3: totalmente de acuerdo): D 82.30%
5 (1)

[l =Nadadeacuerdo | [l | Il = Totalmente deacuerdo

Los reguladores sectoriales deben adoptar medidas y reformas

inmediatas para facilitar la continuidad del crecimiento espanol
sobre las bases anteriormente identificadas ) )

4,3% 30,1% 65,6%

El sector publico debe liderar el proceso identificando y apoyando
a los sectores y empresas “ganadoras”

39,8% 35,5% 24,7%

La “clase” empresarial espafola tiene capacidad y empuje para
impulsar nuevos motores empresariales y sectoriales para el
crecimiento

|

7,5% 4,1% 48,4%

Los recursos humanos disponibles en Espafa son los adecuados
para sostener el crecimiento en los préximos cinco afios

15,1% 54,8% 30,1%

Tan solo un puiado de empresas singulares espafiolas tendra
capacidad suficiente para mantener el crecimiento de la economia
espafiola en el periodo ] )

34,4% 45,2% 20,4%
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En los préoximos cinco afios asistiremos a cambios disruptivos que tendran impactos significativos en el D.
crecimiento en los siguientes d&mbitos (1: nada probable, 3: muy probable): 85,84%

[ = Nadaprobable | Il | Il = Muy probable

Conduccién auténoma

14,4% 49,5% 36,1%

Economia sin efectivo

10,3% 39,2% 49,5%
—— ) ]
51% 29,9% 64,9%

Inteligencia artificial y robotizacién

6,2% 27,8% 66%

Smart grids

7,2% 59,8% 32%

Longevidad extrema

37,1% 45,4% 16,5%

Turismo espacial

72,2% 22,7% 5,1%
) J
67% 27,8% 5,1%

Computacién cuantica

14,4% 51,5% 32%

Telemedicina

4

3,1% 33% 62,9%
Otros

16,5% 35% 22,7%
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El“Fondo Europeo para Inversiones Estratégicas” también conocido como Plan Juncker, inicialmente previsto hasta mediados de 2018, tiene como objetivo
promover la inversion en la UE. Recientemente, el ECOFIN ha apoyado la propuesta de Bruselas de prolongar el plan hasta 2020 y aumentar la financiacién hasta

al menos 500.000 millones de euros, ampliando su ambito de actuacion. Sus resultados pueden ser evaluados en funcion de los objetivos previstos y los sectores de
inversion. En este sentido considera que se conseguiran los resultados (1: no estan consiguiendo los resultados adecuados 3: si se estan consiguiendo los resultados)

[ = No estan consiguiendo los resultados adecuados | [l | Ml = Siseestan consiguiendo los resultados

Objetivos C’
94

83,19%

Mejorar el entorno para la inversion

J. - J
42,5% 47,9% 9,6%

] J
38,3% 50% 11,7%

] J
44,7% 45,7% 8,5%

Sectores de inversion D.
75,22%

) J )

23,5% 55,3% 20%
J —-
41,2% 48,2% 8,2%
- J Iﬂ_l
34,1% 56,5% 9,4%

|

35,3% 51,8% 10,6%

Telecomunicaciones

18,8% 48,2% 32,9%
J J V_l
25,9% 61,2% 11,8%

Desarrollo urbano

34,1% 49,4% 15,3%

Otros sectores

28,2% 45,9% 2,3%
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Monogrdfico

desacuerdo, 3: totalmente de acuerdo):

9

En qué medida esta de acuerdo con las siguientes afirmaciones respecto al Plan Juncker (1: totalmente

81,42%

o,

M = Totalmente en desacuerdo | [l | Il = Totalmente de acuerdo

El Plan ayuda a mejorar la competitividad de la UE

Ha conseguido cambiar el debate sobre los recortes de inversiéon
pubica en la UE y las politicas de austeridad

La identificacion de proyectos de inversion rentables es el
principal problema del Plan Juncker

La facilidad de acceso a financiacién de inversion es actualmente
especialmente elevada y no hace necesario un proyecto de este tipo

Ha conseguido relanzar el proyecto europeo en un momento de
incertidumbre sobre la UE

La inversién se ha concentrado de manera elevada en
determinados paises

La nueva fase conseguira niveles superiores de eficiencia

La ampliacion a 2020 alcanzando un volumen de inversion de
500.000 millones de euros soportara el crecimiento de la Union
Europea durante los proximos afios

El Plan es similar a otras soluciones financieras que ofrece la UE

Las empresas de menor dimensiéon
son las mas favorecidas de este Plan
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18,5% 56,5% 25%

33,7% 42,4% 23,9%

10,9% 43,5% 45,6%

44,6% 43,5% 12%

40,2% 44,6% 15,2%

]

6,5% 64,1% 28,3%

20,6% 62% 14,1%
aifianfiogfintioofiocilortionfiofioifiorfiofiorfionfionfionfiondic |
20,6% 67,4% 12%
- J . ) - )
29,3% 52,2% 13%
Ve lFa 23 b a2 £ 23 Cab wb AR R o b ad AR
45,6% 47,8% 3,3%
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