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Los expertos atisban un cambio de ciclo
por primera vez desde 2008

Los expertos y empresarios apuestan, por primera vez desde 2008, por una mejora de
la economia espafiola durante los proximos doce meses. El Consenso Econémico
correspondiente al tercer trimestre de 2013 —que elabora PwC desde 1999 a partir de
un panel de més de 380 expertos, empresarios y directivos—, muestra un cambio de
tendencia y un desplazamiento generalizado hacia opiniones mas optimistas sobre la
marcha de la actividad en nuestro pais. El 59,1% de los encuestados asegura que la
coyuntura mejorara en los proximos seis meses, un porcentaje que aumenta hasta un
87,8% cuando se pregunta sobre finales de 2014.

Pero lo realmente relevante es que esta
percepcién va acompafiada, por primera
en los dltimos seis afios, de una mejor
opinidn de los expertos sobre la
evolucion de varios indicadores como
son la inversién productiva, el consumo
de las familias e, incluso, la creacién de
empleo. Suben mas de 30 puntos
—hasta el 37,5%-, los panelistas que
esperan un aumento de la inversién
productiva en los préximos seis meses;
aumentan en 25 puntos, hasta el 28%,
los que prevén un incremento del
consumo de las familias y, aunque
ligeramente, también mejoran las
perspectivas en materia de empleo.

Por primera vez desde el inicio de la
crisis, los expertos que esperan un
aumento del empleo —el20,5%—
superan a los que prevén que éste
disminuya todavia mas -16,9%-.

Una amplia mayoria del 62% considera
que permanecera igual. Todo esto,
unido a la mejora de la situacién
econdmica y financiera de las empresas
—segtin el 53,5% de los encuestados—y
al incremento de las exportaciones —
segtin el 76,7%-— podria ser un buen
caldo de cultivo para el inicio de la
recuperacion.

No obstante, y a pesar de esta mejora de
las perspectivas, los panelistas creen que
la economia espaifiola cerrara 2013 en
numero rojos, con una caida del 0,8% —el
Gobierno prevé un descenso del 1,3%—, y
para 2014 estiman un crecimiento
todavia débil, en torno al 0,4%, inferior a
la prevision del ejecutivo del 0,7%. En
cuanto a la evolucion de la coyuntura
tanto en el mundo, como en Estados
Unidos y Japén, las respuestas de los
expertos coinciden en calificar
mayoritariamente la situacion actual
como regular pero de la misma manera
apuntan una mejora en los préximos seis
meses, salvo en el caso del pais nipon.

Segun los datos de Contabilidad Nacional publicados por el INE, el crecimiento en tasa interanual del PIB
fue del -1,6% en el segundo trimestre de 2013, una décima menos que en el trimestre precedente.
¢Como cree usted que ha evolucionado/evolucionara el crecimiento del PIB?
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¢COmo piensa que evolucionaran la inversién productiva, la exportaciény la
creacion de empleo de las empresas en los préximos seis meses?

Inversion productiva
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¢COmo piensa que evolucionara la demanda de las familias en los préximos seis meses?
De consumo De vivienda
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Union Bancaria

Esta edicién del Consenso Econdmico
incluye un monografico sobre la Unién
Bancaria y cdmo esta deberia
materializarse. Los expertos, directivos
y empresarios coinciden en apuntar tres
grandes cuestiones para que esta unién
pueda culminar de forma eficaz y se
convierta en un mecanismo realmente
atil para evitar crisis financieras
futuras.

En primer lugar, el 100% de los
panelistas apuesta por una futura unién
bancaria en la que los bancos centrales

nacionales se sometan a las reglas del
BCE, sobre el que deberia caer el peso
de armonizar toda la supervision en la
eurozona. En segundo lugar, se
muestran partidarios —56,2%- de que se
produzca una mutualizacién de fondos
entre los paises miembros como
garantia para futuros rescates y,
finalmente, que sea el Mecanismo
Europeo de Estabilidad el prestamista
de ultima instancia en caso de
necesidad de recapitalizaciéon de bancos
en dificultades —asi lo asegura el
60,2%-—.

¢Como deberia interactuar el BCE con los supervisores nacionales?

100,00

Los nacionales deberian terminar siguiendo las
reglas de supervision del BCE para armonizar
toda supervision en la Eurozona.

Los nacionales deberian continuar con sus
propias reglas.

¢Considera que dicho Esquema significa mutualizacién y que requiere cambio de

los tratados?
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Las claves

* El 74,5% de los expertos
consideran que el BCE deberia
haber asumido la supervision
de todas las instituciones de
crédito de la eurozona, y no soélo
de las de mayor tamafio y mas
transfronterizas.

Un 69,4% estima que el
Reglamento del Mecanismo
Unico de Supervisién, aprobado
por el Parlamento Europeo, da
unas ventajas a unos Estados
miembros respecto a otros,
debido al diferente grado

de cobertura del numero de
instituciones de crédito por
paises. Concretamente, a los
Estados del Norte de la UE

* Los panelistas reflejan una
mejora de las expectativas
en varios indicadores
como la inversion productiva,
el consumo e, incluso,
el empleo.

* Una mayoria de expertosy

empresarios, partidaria de que
se produzca una mutualizacion
total de fondos de los paises
miembros como garantia para
futuros rescates de las entidades

frente a los del Sur.

supervisadas.

Ficha técnica

Las opiniones reflejadas en el Consenso
Econdmico se corresponden
exclusivamente con las expresadas

por el panel de expertos y empresarios
que participan en su elaboracién y no
reflejan necesariamente la postura

de PwC.

El Consenso Econdmico es el informe
trimestral de coyuntura que realiza
desde 1999 PwC a partir de la opinién
de un panel de expertos, empresarios y
directivos.

El Consenso Econdmico es el resultado
de una encuesta enviada a un colectivo
de 361 personas seleccionadas que, por
su trabajo, son capaces de dar una
opinion solvente acerca de la situacion
econdémica espafiola. La encuesta se ha

elaborado exclusivamente con las 1113
contestaciones realizadas en plazo,
correspondientes a los siguientes
sectores: sistema financiero, empresas
no financieras, universidades y centros
de investigacion econdmica,
asociaciones empresariales y
profesionales.

Grupo de expertos

Angel Laborda Peralta. Fundacién Cajas de Ahorros

Guillermo de la Dehesa. Aviva Corporation

Jordi Sevilla Segura. PwC

José A. Herce San Miguel. Analistas Financieros Internacionales
Josep Oliver i Alonso. Universidad Auténoma de Barcelona
Rafael Pampillon Olmedo. Instituto de Empresa

Victor M. Gonzalo Angulo. Intermoney

Xavier Segura Porta. Tracis. Projectes economics i financers
José Rojo. Grupo Santander

Este Consenso es el resultado de una encuesta de un total de 41 preguntas que se ha enviado
aun colectivo de 361 personas seleccionadas. El desglose profesional de estas 113 respuestas
es el que se indica a continuacion:

Empresarios y Directivos: 52%
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