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Los retos de la reindustrializacion
economica espanola en un marco de
recuperacion de la actividad

Para mejorar la competitividad de la industria exportadora espaiiola la opinion
considera prioritario el aumento de tamario de la empresa exportadora, la
especializacion productiva, el aumento de la cualificacion de los empleados y la
inversion en tecnologia e innovacion, asi como la mejora del funcionamiento de las
instituciones y la inversion ptiblico y privada en infraestructuras productivas.

La opinion reflejada en este Consenso consolida la idea de
una economia global que se mantiene sobre una mejora de
las expectativas de la economia norteamericana para la
que, nada menos que 66,04% de la opinidn, estima que en
estos momentos, es buena y que sera todavia mejor a finales
de afio (77% de las respuestas). Esta mejora de las
expectativas de los EE.UU se mantiene, aunque en menor
medida, en la economia de la eurozona. En realidad solo se
abre un interrogante acerca de la evolucion de la economia
japonesa. Sin un motor claro y visible que tire, via
importaciones, de la economia mundial, es 16gico que solo
el 47% de la opinion suponga que esta vaya a mejorar a
finales de 2014 debido, probablemente, a un peor
comportamiento de lo esperado en la actividad de los
paises emergentes. La opinidn, sélidamente implantada,
afirma que esta suave mejora de las expectativas se debe
tanto a las trabas para reducir el déficit y deuda (el 45,3% la
opinién) como al dafio producido por la crisis financiera
(34,9%). Es por eso que los riesgos derivados de la
inseguridad politica entre superpotencias o de las tensiones
en el mercado de divisas solo parecen ser muy relevantes
para el 17%y 23,6% la opinidn, respectivamente.

La economia espariola

Segtn los resultados de este Consenso Econémico, en 2014
la economia espafiola cerraria el ejercicio con un suave
crecimiento medio del 0,65%, que se convertiria en un 1,1%
para 2015, lo cual situarian a ambas tasas ligeramente por
debajo de las estimaciones del Gobierno (0,7% y 1,2%,
respectivamente).

El optimismo ha cuajado tanto en la opinién de los
encuestados que, si para el 63,5% de los mismos la
coyuntura ird a mejor en los préximos seis meses, llega a ser
casi el doble (un 87,8%) los que suponen que esa mejoria se
mantendria hasta finales de afio. De hecho, para 2015, una
mayoria del 50% sitda el crecimiento hasta el 1,5% y un
significativo 21% de las respuestas cree que habra
incrementos superiores. De todas formas el indice de la
restriccién de demanda, que sigue ubicado en niveles
insoportables (97,03% de los encuestados) apenas se ha
reducido nada con respecto al mdximo histoérico (99%),
alcanzado hace dos afios. Es claro que no existe restriccién
alguna por parte de la oferta de trabajo y que la restriccion
derivada del acceso a la financiacion sigue siendo
completamente marginal (con el 1,8% de la opinién), como
si no hubiera desaparecido el riesgo crediticio en el
mercado mayorista.

Las expectativas de inflacién han seguido flexiondndose
ligeramente a la baja hasta un nivel perfectamente
asumible del 1,04% en junio préximo. Para un 99,03% del
Consenso, el tipo de interés del BCE seguird por debajo del
0,50% en junio préximo, pero, para finales de afio, nada
menos que el 32,69% de los encuestados apuesta a que el
tipo de intervencién del BCE ya estard en el intervalo de los
0.50-0.75.Y el eurodolar se situaria en el intervalo 1,30-
1,35 para el 64,1% de la opinién, con tendencia a
depreciarse hasta mediados del afio. Sube en casi veinte
puntos, hasta el 45,7%, el porcentaje de los que esperan un
aumento del consumo en los préximos seis meses y
aumenta, en una proporcion similar (hasta el 53,8%) la
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proporcién de los que creen que aumentara la inversién
productiva. Como consecuencia logica de todo ello, un 41,3%
de los panelistas espera un aumento de la creacién de empleo,
un 53,8% cree que seguird igual y solo un 4,8% espera cree
que este disminuya.

Las exportaciones, por su parte, seguirdn igual o aumentaran
para el 97,1% La estabilidad de precios sigue siendo la apuesta
mayoritaria de las empresas y el nimero de ellas que piensan
subirlos sigue siendo la mitad de los piensan bajarlos. Los
empresarios que se atreven a mantener o quieren subir precios
(e1 87.91% de los encuestados) no lo hacen por precaucién a un
posible mantenimiento del nivel de restriccién de la demanda.

Monogrdfico:
Lareindustrializacion de la economia espafiola

El presente Consenso Econémico quiso preguntar a los
panelistas, de manera especial, y separadamente del resto del
cuestionario, por la politica econémica que facilitaria la
reindustrializacién de Espafia. Es decir, poder definir un
diagndstico de los retos a los que se enfrenta la empresa
industrial en nuestro pais y como construir la estrategia
necesaria para recuperar parte del porcentaje sobre el VAB
perdido desde el inicio de la crisis. Los panelistas estiman que

Consenso Econémico Primer trimestre de 2014

la industria mantendra su vocacién exportadora porque “ya ha
aprendido a gestionarla”, fundamentalmente América Latina,
China y Europa Central. Y ello serfa gracias, a la financiacién
en [4+D+i, como a la mejora de las instituciones y la inversiéon
publico&privada en infraestructuras productivas.

La opini6n resultante estima que los principales desafios de
nuestra industria son, en primer lugar, el acceso al crédito, el
deterioro de la marca Espafia y de la percepcién de riesgo pais.
En segundo lugar su pequefia capitalizacién. Precisamente,
para mejorar su competitividad los panelistas consideran
prioritaria el aumento de tamafio de la empresa exportadora,
la especializacién productiva, el aumento de la cualificaciéon de
los empleados y la inversién en tecnologia e innovacién, la
mejora del funcionamiento de las instituciones y la inversion
en infraestructuras productivas. Los encuestados sefialan tres
actuaciones urgentes que deberia acometer la Administracion
Publica para impulsar la actividad industrial: rebaja de los
impuestos; eliminacién de las trabas burocraticas y el acceso a
la energia a precios competitivos.

Manuel Portela Perfias,
Economista



Ficha técnica

Estecuestionariohasidodisefiado, elaboradoyredactadoporel grupodeexpertos
junto a los dos coordinadores resefiados. Los comentarios que acompafian a las
respuestas también son producto de un consenso entre las mismas personas.

Este Consenso es el resultado de una encuesta de un total de 31 preguntas que se
ha enviado a un colectivo de 363 personas seleccionadas que, por su trabajo, son
capaces de dar una opinidn solvente acerca de la situacidon econémica espaiiola.
La encuesta se ha elaborado exclusivamente con las 104 contestaciones que han
llegadoenplazo. Eldesglose profesional de estas 104 respuestas es el que se indica
acontinuacion:

EMOresarios yDIGCUVOS e 51%
Asociaciones Empresariales y Profesionales 18%
Universidades y Centros de Investigacién Econémica 31%

Grupo de expertos

* AngelLaborda Peralta. Fundacién Cajas de Ahorros

* Guillermo delaDehesa. Aviva Corporation

* JordiSevilla Segura. PwC

e José A.Herce San Miguel. Analistas Financieros Internacionales
e Josep Oliveri Alonso. Universidad Auténoma de Barcelona

* Rafael Pampillén Olmedo. Instituto de Empresa

e Victor M. Gonzalo Angulo. Intermoney

* Xavier Segura Porta. Tracis. Projectes economicsifinancers

* José Rojo. Grupo Santander

Coordinacion

 Alfonso Lopez-Tello Diaz-Aguado. PwC
* Manuel Portela Pefias. Economista

Primer trimestre de 2014 Consenso Econémico
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Perspectivas de la economia mundial

Segun los Organismos Econdmicos Internacionales, las previsiones de
crecimiento econémico para los afios 2014 y 2015 son:

FMI

OCDE

EEUU 2,8% 3,0%
Japon 1,7% 1,0%
UE 1,0% 1,4%
Mundo 3,7% 3,9%

CE
3,4% 6,3% 7,8%
1,0% 4,6% 2,4%
1,6% 1,9% 3,6%
5,9% 3,1% 3,8%

¢Como calificaria usted la situacion actual de la

economia mundial?
106 — 95,50%

100

80

64,15 62,93
60
50,00;
39,58
40 30,17, 32,08
20 10,42
EEUU Excelente Bueno Regular Malo Muy malo

Consenso 112013 B Consenso 1112013 B Consenso 12014

100
80
65,63 66,67 65,71
60
40
27,19 23,81 21,88
20 10,42 506 1048
104 088 g0 el 10 000 000
Japon Excelente Bueno Regular Malo Muy malo
Consenso 112013 B Consenso 1112013 B Consenso 12014
100
80 72,16
60 56,19 54,39
40 3509 39,05
18,56
2 a6 9% 7,89
0. 000 000 000, 000 263 . 0.0
UE Excelente Bueno Regular Malo Muy malo
Consenso 112013 B Consenso 1112013 B Consenso 12014
100
80
59,05
60 51,04 52,21
4583 41 59 40,00
40
20
0..194,285 000 208 354 095 000 000 0,00
Mundo Excelente Bueno Regular Malo Muy malo

Consenso 112013 ® Consenso 1112013 B Consenso 12014
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¢Coémo cree usted que sera la situacion de la economia

enjuniode 2014?
106 — 95,50%

65,09
34,91
. 0'00
Mejor Igual Peor EEUU
B Consenso 2014
52,38
40,95
6,67
|| 3
Mejor Igual Peor Japén
B Consenso 2014
60,00
38,10
1,90
Mejor Igual Peor UE
B Consenso 12014
56,19
4095
2,86
Mejor Igual Peor Mundo

B Consenso 12014



¢Como cree usted que serd la situacién de la economia en diciembre de 2014?
106 — 95,50%

100 100
80 77,14 80
60 60
43,40 47,17
40 40
21,90
20 . 20 043
0,95
0 ‘ 0 : [ | )
EEUU Mejor Igual Peor Mejor Igual Peor Japén
B Consenso 12014 B Consenso 12014
100 100
80 68,57 80
60 60 12 50,00
40 2052 40
20 20
0 1,90 0 2,88
UE Mejor Igual Peor Mejor Igual Peor Mundo
B Consenso 2014 B Consenso 2014

Valore de 1 a 3 los siguientes riesgos que condicionan las perspectivas a corto plazo de la coyuntura
econdémica mundial (1 = menosimportante; 3 = masimportante).

. o 50,00 36,79 9,43
Insuficiente relajacion

de apolitica |
monetaria
Riesgos asociados al 33,02 47,17 16,98

equilibrio geopolitico
internacional

) ) 18,87 23,58
Riesgos derivados de 56,60

las tensiones en los
tipos de cambio

) . 15,09 38,68 45,28
Riesgos asociados a
los défcts y deuda N
publicos
14,15 49,06 34,91
Crisis financiera T

0% 20% 40% 60% 80% 100%

1m2m3
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Perspectivas de la economia espanola

1

¢Cémo calificaria usted el momento coyuntural de la economia espafiola?

Primer trimestre de 2014

100

80+

63,92
60
40+ 32,99
26,96
20 13,04
0. 000 087 0.9 000 261 288 309 ‘ 1,92
Excelente Bueno Regular Malo \ Muy malo

8

Consenso 112013 B Consenso 1112013 B Consenso 12014

Afinales de 2014

100
o 87,83 g7,50

80-
60- 56,70
40
20

0.

36,08

11,30

Mejor

Igual

104 — 93,69%

Prevision para los proximos 6 meses

100 |
80|
60 59,13 £3.46 59,79
40,00
401 30,93 3654
201 9,28
0 ‘ ‘ 0,87 0,00
Mejor Igual Peor
Consenso 112013 B Consenso 112013 B Consenso 12014
11,54 72
0,87 0,96
Peor

Consenso 112013 ® Consenso 112013 B Consenso 12014

Evolucién de las diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior desde el primer trimestre de 2007.

Momento coyuntural: en la actualidad (Primer trimestre de 2014)
(diferencias entre excelente incorporando bueno y malo incorporando muy malo)

|\|ﬁ|nhv
2007

|\nhv
2008

|M|MMMV
2009

Lnm
2010

|\||Mn
2011

o mjv
2012

Ll
2013
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2014

Momento coyuntural: previsién para los préximos 6 meses

(diferencias entre bueno, incorporando respuestas de excelente y malo)

I‘IIMHMV
2007

|\||Mv
2008

|\n\nq
2009

o
2010

|\n\m
2011

v
2012

2013 | 2014




Segtin los datos de Contabilidad Nacional publicados por el INE, el crecimiento en tasa interanual del PIB fue del
-1,1% en el tercer trimestre de 2013, cinco décimas menos que en el trimestre precedente. ;Cémo cree usted que ha

evolucionado/evolucionara el crecimiento del PIB?
105 — 94,59%

Primer trimestre de 2014 En los proximos 6 meses
100 100
80 80
66,09 63,81 61,95
60 54,64 60
prgss 52,58 53,33
40 34,29 40 37,11 36,08
28,67 32,17
16,49
20 20 10,31
1,74 1,90 177 400
0 — 0 —
Mejor Igual Peor Se acelerarala caida Se mantendra estable | Sedesacelerarala caida
Consenso 112013 ® Consenso 1112013 B Consenso 12014 Consenso 112013 ® Consenso 1112013 B Consenso 12014
Afinales de 2014
100
86,84 §1.00
80
60,82
60
40
30,93
20 1208 1619
8.25 088 1,90
0 e —
Mejor Igual Peor

Consenso 112013 ® Consenso 112013 ® Consenso 12014

Evolucién de las diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior desde el primer trimestre de 2007.

Diferencias entre mejory peor Previsién: diferencias entre se aceleraray se desacelerara
60 80
40 60
20 40
0 20
-20 0
-40 -20
-60 -40
-80 -60
-100 -80
-120 -100
FUIEIEIV v [ AR R R R T\ AR R R ITA IR A AR R R AR R R A A R A R R TR R A AR R R
2007 2008 = 2009 2010 | 2011 2012 2013 | 2014 2007 2008 = 2009 2010 | 2011 2012 2013 2014
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(Cudl cree usted que serd el crecimiento del PIB en media anual para los afios 2014 y 2015?
105 — 94,59%

2014

100
80
60
40 36,08

22,68
20 614 14,43 14 49
ol % oes S8 O ey 100 | EE 206 0,00 000
Menos del Entre-1,0%y Entre-0,5% Entre 0,0% y Entre 0,5%y Entre 1,0%y Mas del
-1,0% -0,5% y0% 0,5% 1,0% 1,5% 1,5%
Consenso 12013 B Consenso 1112013 B Consenso 12014
2015

100
80
60

49,52
40
20 17,14 20,95
476 571 - -
0 0.95 — 0,00 I
Menos del Entre-1,0%y Entre-0,5%y Entre 0,0% y Entre 0,5% y Entre1,0%y Mas del
-1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5% 1,5%

B Consenso|2014
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3,50

2,50

1,50

0,50

-0,50

-1,50

-2,50

-3,50

Evolucidn de las respuestas obtenidas sobre el crecimiento medio de la economia espafiola.

Evolucion del crecimiento medio (medianas de los datos obtenidos)

IV trim. Itrim. Il trim. Il trjm. Itrim. Il trim. Il trim.
2009 2010 2010 AU#O 2011 2011 2011
-0,37

-0,79

-2,98

1,09

[ ]

0,69 0,65

026 0.27 0,42 0,41
\ " _
0,02 0, 0,09 049 0,08

Il'trim. IV trim. Itrim. I trim. 1l trim. Itrim.
2012 2012 2013 2013 2013 2014

- -0,96 -0,85 0,76
-0,78 -0,

1,28
1,19 139 1,32

® Prevision 2009 @ Previsiéon 2010 Prevision 2011 @ Previsién 2012 Prevision 2013 @ Prevision2014 ® Prevision 2015

Las previsiones de los organismos internacionales y de los analistas privados apuntan a un crecimiento de la
economia espafiola en 2013 y 2014 por debajo del potencial de largo plazo (situado en torno al 3%). En su opinién,
a partir de 2015:

105 — 94,59%
Consenso Ene 2014

100
80

60

40 37,14 38,10
24,76
. -
0
Se mantendra por debajo del potencial
un tiempo reducido, dependiendo de cudl

sea la coyuntura internacional y sobre
todo europea.

La economia mantendra un crecimiento
por debajo del potencial durante un tiempo
prolongado (varios aflos mas).

Se mantendra por debajo del potencial
hasta que se lleven a cabo reformas en
profundidad del modelo econémico actual.

Primer trimestre de 2014 Consenso Econémico
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¢Por qué su empresa no produce mds de lo que actualmente produce? O, si usted no es empresario,
¢por qué cree que el PIB de la economia espariola no crece mas?
101 — 90,99%

100
85,06 90.00 91,18

80
60
40

20

5,88
0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

A B C

Empresarios y Directivos B Asociaciones Empresariales y Profesionales B Universidades y Centros de Investigacion Econémica

A: Lademanda esperada no es suficiente para incrementar la produccion.

B: No existe suficiente capacidad productiva instalada.

C: Aungue hay suficiente demanday capacidad instalada para incrementar la produccion, no se encuentran disponibles los trabajadores
cualificados necesarios.

¢Opina usted como ejecutivo de una empresa,/representante de un sector?

51%

Empresarios y Directivos B Asociaciones Empresariales y Profesionales B Universidades y Centros de Investigacion Econémica
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¢Cdémo valora usted la situaciéon econémico-financiera de las familias (ahorro, endeudamiento, riqueza, rentas salariales y no

salariales...)?

104 — 93,69%

Primer trimestre de 2014
84,54
76,99
67,31
30,77
22,12)
15,46
1,92
0,00 0,00
Buena Regular Mala

Consenso 112013 B Consenso 1112013 B Consenso 12014

100

80

104 — 93,69%
Prevision paralos proximos 6 meses
80,41
63,72
52,88
43,27
28,32
14,43
7,96
5,15 = 3,85
|
Mejor Igual Peor

Consenso 112013 B Consenso 1112013 B Consenso 12014

En funcién de lo considerado en la pregunta anterior y de otros factores que usted juzgue determinantes (por ejemplo, tipos de
interés), ;cdmo piensa que evolucionard la demanda de las familias en los proximos seis meses?

De consumo

53,13
48,25 46,67 43,75

23,68

7,62
3,13

Aumentara Permanecera estable Disminuira

Consenso 112013 ® Consenso 1112013 B Consenso 12014

100

80

60

40

20

105 — 94,59%

De vivienda

77,14
68,42
50,00 47,92
26,32
052 13,33
208 439
Aumentara Permanecera estable Disminuira

Consenso 112013 ® Consenso 1112013 B Consenso 12014

¢Cdémo valora usted la situacién econémico-financiera de las empresas (resultados, rentabilidad, endeudamiento...)?

105 — 94,59%

Primer trimestre de 2014

71,88

59,05

36,19

3,51 4,76
0,00 |

Bueno Regular Malo

Consenso 112013 ® Consenso 1112013 B Consenso 12014

100

80

60

40

20

105 — 94,59%

Prevision para los proximos 6 meses

73,96

60,95
53,51
44,74

32,38
21,88

417 475 6,67

Mejor Igual Peor

Consenso 112013 ® Consenso 1112013 ® Consenso 12014
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¢Coémo valora usted las condiciones monetarias y financieras globales en las que se desenvuelven las empresas?

105 — 94,59% 105 — 94,59%
Tercer trimestre de 2013 Prevision para los préximos 6 meses
96,91
100 91,23 100
80 79.05 80 76,29
60 60 57,89 53,33
44,76
40 40 39,47
20 18,10 20 20,62
0,00 351 476 3,00 ﬂ 309 263 190
0 | 0 ——
Favorables Neutras Desfavorables Mejor Igual Peor
Consenso 112013 ® Consenso 112013 B Consenso 12014 Consenso 112013 ® Consenso 1112013 B Consenso 12014

En estos momentos (27 de enero) el tipo de intervencién del BCE esta situado en el 0,25%.

¢Donde cree usted que se situara el tipo de interés en las siguientes fechas?
103 — 92,79%

Juniode 2014
100
85,44

80

60

40

20 13,59

0,97 0,00 0,00
0 |
0,25% 0,50% 0,75% 1,00% 1,25%
Diciembre de 2014

100

80

67,31
60
40
27,88
. .
4,81
0 — 0,00 0,00
0,25% 0,50% 0,75% 1,00% 1,25%
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El 27 de enero de 2014, el euro cotizo a 1,36 dolares. ;Como cree usted que cotizara en las siguientes fechas?

Junio de 2014

100

80

60

40

20

100

80

60

40

20

0,00
Menos del 1,25

Diciembre de 2014

0,00

Menos del 1,20

103 — 92,79%

64,08
23,30
12,62
| 000
Entre 1,25y 1,30 Entre 1,30y 1,35 Entre 1,35y 1,40 Mas del 1,40
43,69
25,24
19,42
9,71
Entre 1,20y 1,25 Entre 1,25y 1,30 Entre 1,30y 1,35 Entre 1,35y 1,40 Mas de 1,40
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¢Como cree usted que son/seran los factores determinantes de las exportaciones de las empresas?

Situacion y perspectivas de los mercados exteriores

26,80
8,04 10,68

Desfavorables

13,40 9,91 12,87

Primer trimestre de 2014
51,79 9631
35,05 B4 0
Favorables Neutras
Consenso 112013 ® Consenso l112013 B Consenso 12014
Condiciones de competitividad
Primer trimestre de 2014
63,06 59,41
49,48
37,11
27,03 27,72
Favorables Neutras

Desfavorables

Consenso 112013 B Consenso 1112013 B Consenso 12014

Consenso Econémico Primer trimestre de 2014

103 = 92,79%

En los proximos 6 meses

100
80
58,04
e 50,52 | 47 57 4845 5146
41,07
40
20
0 1,03 0,89 097
Amejor Igual Apeor
Consenso 112013 B Consenso 1112013 B Consenso 12014
101 — 90,99%
En los proximos 6 meses
100
80
56,86
60 47,42 49,48 5315
14 4090
40 .
20
0 3,09 270 2,94
Amejor Igual Apeor

Consenso 112013 B Consenso 1112013 B Consenso 12014



En funcién de lo contestado en las preguntas anteriores y de otros factores que usted juzgue determinantes,
¢como piensa que evolucionaran la inversion productiva, la exportacion y la creacién de empleo de las empresas

en los préximos seis meses?

Inversion productiva

100
80
60
40

20
7,22

Aumentara

Exportacién
100
80 79,38 76,79
68,27
60
40

20

Aumentara

Creacion de empleo

100
80
60
40

20
4,12

Aumentara

65,98

51,79
41,35

Permanecera estable

Consenso 112013 ® Consenso 1112013 B Consenso 12014

28,85

1856 22,32

Permanecera estable

Consenso 112013 ® Consenso 1112013 B Consenso 12014

Permaneceré estable

Consenso 112013 B Consenso 1112013 B Consenso 12014

104 — 93,69%

26,80

10,71

[

Disminuira

2,88
2,06 0,89
Disminuira

4742

16,96
4,81

Disminuira
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ELIPC correspondiente a dicembre de 2013 fue del 0,3%. ¢En qué cifras cree usted que cotizara en las siguientes fechas?
103 - 92,79%

Juniode 2014
100
80
60 52,43
44,66
40
20
291 0,00 0,00
Menos del 0,5% Entre0,5%y1,% Entre1,0%y 1,5% Entre 1,5% y2,0% Mas del 2,0%
Diciembre de 2014
100
80
60 55,77
40
25,96
20 15,38
0 — ’
Menos del 0,5% Entre0,5%y 1,% Entre1,0% y 1,5% Entre 1,5%y2,0% Mas del 2,0%

Evolucion de las respuestas obtenidas

Evolucion de la inflacion (medianas de los datos obtenidos)

5,00
4,00
3,24
3,00
2,88 2,24
2,00 151 2,07 1,70 1,75
1,21 1,29, —_— 1,25
1,70 165
1,00 1,28 1,27 !
1,04
0,00
-1,50
-2,00
I trim. I trim. Il trim. Itrim. IItrim. Il trim. Itrim. I trim. Il'trim. IV trim. Itrim. Il trim. 1l 'trim. Itrim.
2010 2010 2010 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2014

Diciembre 2010 ® Junio 2011 Diciembre2011 ® Junio2012 ® Diciembre 2012 ® Junio2013 ® Diciembre 2013 Junio 2014
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¢Qué politica de precios seguird su empresa/sector en los proximos 12 meses?
91— 81,98%

(Analisis hecho segun quienes han contestado como ejecutivo de una empresa o representante de un sector)

100

79,12

80
68,97 65,04

60

40

24,14 21,65

20 12,09

690 1931 879

Aumento de precios Estabilidad de precios Reduccion de precios

Consenso 112013 ® Consenso 1112013 B Consenso 12014

Evolucién de las respuestas obtenidas en esta pregunta

100

® Aumento de precios Estabilidad de precios ® Reduccién de precios

90

79,12

80 76,74
72,94 73,03 7349

70,53

73,17
7,74 71,43 7051

68,24
70

61,43

66,10 66,32

62,07

65,28

60

58,02 57,47

50

40 36,78

34,29 276 310

30

27,12 1939 150
20 , 17,95

16,30

1294 1154

4,28

11,63

67,78 68,13
64,49

64,29

25,71

23,08 24,30

21,11

15,79 16,87

14,12 14,61 13,41

13,68

12,94 12,36

9,64

8,79

21,57 20,65

67,39
68,97 68,04
63,73

24,14

21,65

8,79

0 - -
dic.06 mar.07 jun.07 sep.07 dic.07 mar.08 jun.08 oct.08 |feb.09 may.09 sep.09 dic.09 mar.10 | jun.10 nov.10 mar. 11| jun. 11 oct. 11 |feb. 12 abr. 12 | jun. 12 |sep. 12|ene. 13may. 13 oct. 13 |ene. 14
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Si ha contestado aumento de precios, ¢cudl es la causa principal?

8721%
100
80 75,00
66,67
60 50,00 50,00
40
22,22 25,00
20 1,11
0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Elaumento de lademanda de Elaumento de los Elaumento de Lamejora de la calidad en
nuestros productos y servicios costes salariales otros costes nuestros bienes y servicios

Consenso 112013 ® Consenso 1112013 B Consenso 12014

Si ha contestado estabilidad o reduccion de precios, ¢cuél es la causa principal?
77 - 69,37%

100
80 75,64 74,70
62,34
60
40
28,57
20 12,82 14.46 11,54 10,84 g o9
0 L
Estancamiento o disminucién de Elaumento de lacompetencia La reduccion de costes

la demanda de nuestros productos

Consenso 112013 B Consenso 1112013 B Consenso 12014
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Monogradfico

La reindustrializacion en Espafia

La dificil coyuntura econémica de los ultimos afios ha servido para reavivar el debate sobre
lo que algunos consideran un crisis “crénica” de la industria espafiola y otros una
transformacioén estructural de largo plazo del sector. Las cifras ilustran la pérdida de peso de
la contribucion del sector manufacturero a la generacion de Valor Afiadido en Espafia, que ha
pasado de niveles cercanos al 20% a principios de la década del 2000 al nivel actual de poco
mas del 13%.

En relacion a nuestros vecinos, el peso de la industria manufacturera espafiola en la
actividad econdmica es diez puntos inferior al de la gran potencia industrial europea —
Alemania-y se sittia también por debajo de la media de la zona euro, préxima al 16%. Sin
embargo, otras economias europeas con larga tradicién industrial han experimentado
también procesos relativamente intensos de caida de la participacién de la actividad
manufacturera en la estructura productiva manteniendo, pese a ello, posiciones destacadas
en los rankings internacionales de competitividad. Asi, en Reino Unido la industria aporta
hoy en dia el 10% del VAB, en Dinamarca el 11% y en Paises Bajos el 12%.

A menudo se sefiala que medir la relevancia de la industria de manera “clasica” —en términos
de aportacién al PIB o de generacién de empleo— puede dar lugar a conclusiones erréneas,
puesto que se ignora el nuevo rol del sector como motor de la innovacién y de ganancias de
competitividad, su papel clave en el sector exterior y la frontera cada vez mas difusa entre la
industria y los servicios. Por otra parte, ha de tenerse en cuenta que una buena porcién del
ajuste en el peso de la industria en el PIB se ha debido a los fenémenos de desintegracion
horizontal de los departamentos de servicios industriales de las antiguas grandes empresas
manufactureras, lo que ha dado lugar a la emergencia de los servicios avanzados a empresas
(ingenieria, consultoria, etc.) adscritos hoy a otros coddigos CNAE no industriales.

Finalmente, la industria manufacturera esta emergiendo y relocalizandose con fuerza
inusitada en sus antiguos paises de origen (no exactamente en la mismas cuencas fabriles) de
la mano de la automatizacién y el “additive manufacturing” (impresoras 3D). Un fenémeno a
seguir muy de cerca y a estimular.

En cualquier caso, al albor de la crisis, estamos asistiendo a un renovado interés de la politica
economica europea por impulsar el sector industrial por medio de actuaciones que tratan de
identificar y potenciar sectores industriales estratégicos. En octubre de 2012 la Comisién
Europea publicaba una comunicacién titulada “Una industria europea mas fuerte para el
crecimiento y la recuperacion econémica” que definia una estrategia renovada para elevar el
porcentaje que representa el sector en el PIB del 16% actual al 20%.

Primer trimestre de 2014 Consenso Econémico
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la de mayor importancia y la tercera la de menor.

102 — 91,89%

La participacion de la industria manufacturera en el VAB espaiiol en el periodo 2000-2012 ha caido del 17,9% al 13,3%.
¢Qué factores explican, en su opinion, esta caida de largo plazo? Indique un maximo de tres, siendo la primera que indique

Posicion media
2,60
1,90 1,96 2,00
1,63 1,72
Laelevada Pérdidade Baja Especializacion Dificultades Lacreciente Bajos niveles Ladesintegracion| Lainsuficiente
competencia | competitividad productividad productiva paraencontrar | orientacionde de [+D+i horizontal vocacion
de los paises ligadaal delaindustria enindustrias mano de obra lademanda oexternalizacién | exportadora
emergentes crecimiento de espafola deintensidad cualificada final hacia los delos
precios y salarios tecnolégica servicios departamentos
mediay baja de servicios
alaindustria
previamente
incorporados
alas empresas
manufactureras
B Respuestas de mayorimportancia [l Respuestas de menor importancia
Porcentaje respuesta
100
80 -
60,78
60 1 50,98 50,00
39,22
40 - 31,37
20 - 17,65 17,65 1471
0,98
0 4
Dificultades Lainsuficiente |Ladesintegracion Lacreciente Pérdida de Baja Bajos niveles | Especializacion Laelevada
para encontrar vocacion horizontal o orientacionde | competitividad | productividad de [+D+i productiva competencia
mano de obra exportadora externalizacion lademanda ligadaal delaindustria enindustrias de los paises
cualificada delos finalhacialos | crecimientode espafiola deintensidad emergentes
departamentos servicios precios y salarios tecnolégica
de servicios mediay baja
alaindustria
previamente
incorporados
alas empresas
manufactureras
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Observando la evolucion de mas corto plazo, en el afio 2009 la participacion de la industria manufacturera espafiola en el
VAB alcanzo6 un minimo del 12,3%, nivel desde el cual se ha producido una ligera subida hasta el 13,3% de 2012. ;Qué
factores explican, en su opinion, esta recuperacion? Indique un maximo de tres, siendo la primera que indique la de mayor
importancia y la tercera la de menor.

97 — 87,39%
Posicion media
3,00
2,69 2,711 2,711
2,50
2,02
1,76
1,46
La contencién El mero efecto La mayor Elfomento del Lamejoradela La apuesta La diversificacion Las politicas
delos costes composicion orientacién emprendimiento productividad porla delos mercados publicas de
laboralesy la derivado de un exportadora por innovaciony exteriores hacia apoyoala
mejoradela PIBendescenso | ladebilidaddela el desarrollo los paises exportacion
competitividad y un sector demandainterna tecnolégico emergentes
precio manufacturero
también en
recesion, pero
apoyado al alza
en parte por las
exportaciones
B Respuestas de mayorimportancia [ Respuestas de menorimportancia
Porcentaje respuesta
100
83,51
80 -
60 -
40 -
29,90 22,68
! 3,09 3,09
0- [ 0,00
Las reformas El fomento del Las politicas Laapuesta Ladiversificacion| Lamejoradela | Elmeroefecto | Lacontencion La mayor
delsistema | emprendimiento publicas de porla delos mercados | productividad composicién delos costes orientacion
de formacién apoyoala innovaciony exteriores hacia derivado deun laboralesyla | exportadora por
profesional exportacion el desarrollo los paises PIBendescenso| mejoradela | ladebilidaddela
tecnolégico emergentes y un sector competitividad demandainterna
manufacturero precio
también en
recesion, pero
apoyado al alza
en parte por las
exportaciones
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3

¢Cuales son los principales retos a los que se enfrenta en la actualidad la empresa industrial espafiola? Indique un maximo
de 3, siendo la primera que indique la de mayor importancia y la tercera la de menor.

100 — 90,09%
Posicion media
2,83
2,67
2,31
2,00 2,24 2,27
1,52
Lamejora El deteriorode | Aumentarla Elevar los Lograrmejoras | Elalzadelos Elaumento Mantener la La posibilidad Elnivel de
delaccesoal |lamarcaEspafia| capitalizacion nivelesde |deproductividad| costesde de sutamano contencion  deperdereltren cualificacion
crédito y lapercepcion |de las empresas inversionen |+D | sinajustesde | materias primas medio deloscostes | delvertiginoso delos
deriesgopais | ycambiarsu | ylacapacidad empleo y energia laborales cambio trabajadores
estructurade innovadora tecnoldgico
financiacion haciala
parareducir la fabricacion
elevada avanzada
dependencia automatizada
del crédito
B Respuestas de mayor importancia I Respuestas de menorimportancia
Porcentaje respuesta
100 -
80 71,00
60 58,00
39,00
40 . 35,00 33,00
18,00
20 13,00 12,00 700
f 6,00
0l [ — —
El nivel de Eldeteriorode | Laposibilidad Mantener la Elalzadelos Elaumento | Lograrmejoras | Aumentarla Lamejora Elevar los
cualificacion |lamarca Espafa de perdereltren,  contencién costes de de sutamano deproductividad| capitalizacion | delaccesoal niveles de
delos ylapercepcion | del vertiginoso | deloscostes =materias primas medio sinajustesde |delas empresas crédito inversiéonen 1+D
trabajadores | deriesgo pais cambio laborales y energia empleo y cambiar su y la capacidad
tecnolégico estructurade innovadora
haciala financiacion
fabricacion parareducir la
avanzada elevada
automatizada dependencia
del crédito
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¢Considera que la industria espafiola estd avanzando en la direccién correcta para hacer frente a los desafios

mundiales del sector?
99 — 89,19%
100
80
60 53,54
40 38,38
20 8,08
0 [ |
Si, considero que se han producido avances | Si, considero que se han realizado avances No, considero que la industria espafola
muy importantes en la direccién correcta pero que éstos han sido modestos tiene todavia que dar pasos para estar en

condiciones de competir a escala global ala
vista de larapidez del cambio

El crecimiento de las exportaciones industriales ha sido uno de los aspectos més positivos de la marcha de la
economia espafiola en los tltimos afios, ¢cree que la industria espafiola mantendra el impulso exportador cuando la
demanda interna se recupere? (indique de 1 a 3 su mayor o menor grado de acuerdo)

0 — 0,00%
No, el esfuerzo que se ha hecho se ha basado en una devaluacién 19,61 39,22 16,67

real mas que en una genuina ganancia de productividad que no
se ha producido como seria de desear.

No, nuestros competidores encontraran la manera de recuperar 1373 44,12 17,65

posiciones antes que nosotros de mantener la nuestra en un
clima de recuperacion global

No, la mejora de la demanda interna hara que la industria 17,65 33,33 24,51
ocasiones.

22,55 44,12 22,55
Si, de hecho, este impulso se acrecentara debido a la introduccion de
nuevos estimulos y a laincorporacién de mas empresas al proceso

) ) ) 33,33 40,20 19,61
Si, laindustria mantendra la mayor vocacién exportadora
mostrada durante la crisis pues ha aprendido a exportar

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
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¢Cudles seran, en su opinidn, los mercados emergentes en los que se producird un mayor crecimiento de las exportaciones
industriales espafiolas en los proximos afios? Indique un méaximo de tres, siendo la primera que indique la de mayor

importancia y la tercera la de menor.

97 — 87,39%
Posicion media
2,17 232 -
1,902 2,00 ’
1,70 1,82
| | | | |
América Latina China Europacentraly India Resto de economias Oriente Medioy Africa
Oriental asiaticas en desarrollo Norte de Africa Subsahariana
I Respuestas de mayor importancia I Respuestas de menorimportancia
Porcentaje respuesta
100 -
80 68,04
60 54,64 52,58
45,36
40 36,08
20 18,56 14,43
Africa India Resto de economias Oriente Medioy China Europa central América Latina
Subsahariana asiaticas en desarrollo Norte de Africa y Oriental

28
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En un momento en el que las ganancias de competitividad via contencién salarial tienen actualmente un recorrido mas

tercera la de menor.

Posicién media

limitado que en el pasado ¢Qué otros factores seran determinantes para mejorar la competitividad de la industria
espafiola en los préximos afios? Indique un maximo de 3, siendo la primera que indique la de mayor importancia y la

98 — 88,29%

2,12 2,12 2,12 2,23 2,50
1,83 1,96
1,62 I I I I
| | | | | | |
Lainversiéonen Lamejora del Lainversiéonen Rebajas de Lamejora del Lareconversién Lainversiénen La simplificacion
tecnologiae funcionamiento infraestructuras impuestos accesoala laboral de una formacion administrativa
innovacién delas productivas financiacion parte significativa
instituciones delafuerzade
(judicatura, etc.) trabajo espariola
B Respuestasde mayor importancia [ Respuestas de menorimportancia
Porcentaje respuesta
100 -
71,55
80 - ’
60,20
60 -
43,88
40 -
28,57
26,53 24,49
o . . - = =
0 ‘ ‘ ‘ ‘ i
La simplificacién Rebajas de La mejoradel Lareconversion Lainversion en Lainversiénen La mejoradel Lainversion en
administrativa impuestos funcionamiento laboral de una infraestructuras formacion accesoala tecnologia e
delas parte significativa productivas financiaciéon innovacion
instituciones delafuerzade
(judicatura, etc.) | trabajo espafiola
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La contribucién de la industria espafiola al gasto en I+D del sector empresarial privado, del 46% en 2011, es inferior al de la
media de la zona euro, en donde la industria realiza el 69% del gasto en I+D de la empresa privada. ;Qué factores explican,
en su opinidn, esta menor contribucién relativa de la industria al gasto en I4+-D? Indique un maximo de tres, siendo la primera

que indique la de mayor importancia y la tercera la de menor.

98 — 88,29%
Posicion media
2,43
2,21 2,21 2,31
1,04 1,98
1,79
1,53
Lafaltadeescala @ Lainadecuacion | Laespecializacion La faltade El exceso de El deficiente Las dificultades Lainsuficiente
delaindustria del sistema productivadela | cooperacién entre instituciones disefio de las deaccesoa cualificacién del
espanola educativo alas industriaespafola | laindustriaylas nominalmente politicas de apoyo financiacion personal
necesidades de universidades dedicadasala alaindustria
laindustria 1+D que luego
sonincapaces
de trasladar sus
presupuestos
aresultados
efectivos
B Respuestas de mayorimportancia [ Respuestas de menorimportancia
Porcentaje respuesta
100 -
80 -
60,20
601 46,94
42,86 36.73
J ’ 34,69 33,67
40 29,59
20 -
7,14
0 ||
Lainsuficiente Lainadecuacion Elexcesode Laespecializaciéon | Las dificultades El deficiente Lafaltade Lafaltade escala
cualificacion del del sistema instituciones productivade la deaccesoa disefio de las cooperacion entre de laindustria
personal educativoalas nominalmente |industria espafiola financiacion politicasdeapoyo | laindustriay las espanola
alaindustria universidades
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necesidades de
laindustria

dedicadas ala
1+D que luego
sonincapaces
detrasladar sus
presupuestos
aresultados
efectivos
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tercera la de menor.

Posicion media

99 — 89,19%

¢Cuadles de la siguientes actuaciones deberian ser prioritarias para la Administracion Publica a la hora de fomentar la
actividad industrial en Espafa? Indique un maximo de tres, siendo la primera que indique la de mayor importancia y la

Reducir los Garantizar el

impuestos suministro
energético a precios
competitivos

Agilizar los tramites
paracreary gestionar
un negocio, asicomo

los deimportaciony

Incrementar el apoyo
alaaperturade
nuevos mercados

Reorganizar afondo

todo el sistema publico

deapoyoalal+D+iyla

i internacionalizacionde i

medioambientales

Desarrollar programas

de ensenanza dual que

combinan aprendizaje
en las escuelas con

mercado laboral

Fomentar politicas
de concentracion
enlaempresa
industrial para

i lapyme, simplificandolo : précticas en empresas elevar el tamafio
i yconcentrandolos i medio
i recursosy lasayudasen
: centrosde ... : :
Relajar los Dotar de mayor
requisitos flexibilidad al

exportacion
Il Respuestas de mayor importancia M Respuestas de menorimportancia
Porcentaje respuesta
100 1
80 -
60 -
43,43 40,40
' 7,37
40 ar,3
26,26 25,25 24,24 22,22
20 - 17,17
0 -
Reorganizar afondo Garantizar el Reducir los Desarrollar programas Incrementar el apoyo
todo el sistema suministro impuestos de ensefianza dual que alaaperturade
publico de apoyo energético a precios combinan aprendizaje nuevos mercados
alal+D+iyla competitivos en las escuelas con
internacionalizacion practicas en empresas
delapyme,
simplificandoloy
concentrando los
recursosy las ayudas
encentrosde...
Agilizar los tramites Fomentar politicas Favorecer la Dotar de mayor
paracreary gestionar de concentracion en colaboracion flexibilidad al
un negocio, asicomo la empresa industrial publico-privada mercado laboral
los de importaciony para elevar el tamafo en materia de
exportacion medio 1+D+i

Atraer inversion
extranjera al
sector industrial

Atraer inversion
extranjeraal
sector industrial

Estimular el
aprovechamiento
desinergiasenla

industria mediante
elapoyo a clusteres
locales

Mejorar
la politica
de apoyo
alas pymes
en esta materia

Favorecer la
colaboracion
publico-privada

en materia de

Estimular el
aprovechamiento
desinergias enla

industria mediante
el apoyo a clusteres
locales

Mejorar la politica de
apoyo a las pymes en
esta materia

1+D+i

Relajar los
requisitos
medioambientales
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La nueva estrategia europea de politica industrial se basa en identificar sectores industriales estratégicos para concentrar la
inversién y la innovacién europea. Las seis lineas estratégicas marcadas son tecnologias avanzadas de fabricacion,
tecnologias facilitadores esenciales, bioproductos, construccién y materias primas sostenibles, vehiculos limpios y redes
inteligentes. ;Cudl cree usted que deberia ser la orientacién prioritaria de la politica industrial en Espafia?

99 — 89,19%

100

80

60 52,53

40

20 18,18 2222

0 |
Un enfoque vertical, identificando Un enfoque horizontal, favoreciendo Un enfoque intensivo, concentrando Un enfoque extensivo, facilitando el
sectores industriales estratégicos un entorno adecuado para la inversion los recursos en sectores/empresas “upgrading” tecnolégico y la vocacion
y favorecer su crecimiento con una y el desarrollo de la actividad tractoras ya existentes capaces detirar | exportadora de todos los sectores
politica industrial proactiva. empresarial y eliminando barreras delos demas existentes en el &mbito industrial

paralos emprendedores.
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