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Observatorio Europeo de OPVs correspondiente a 2012

El valor de las salidas a bolsa en Europa cae un 40% en 2012, pero
muestra algunos sintomas de recuperaciéon

e Las OPVs en Europa alcanzaron los 10.900 millones de euros en 2012, 15.600
millones menos que el aiio anterior

¢ El buen comportamiento del mercado en el altimo trimestre de 2012, en el que
se registraron ocho de las 10 OPVs realizadas en el aio, hace prever una
recuperacion en 2013

Madrid, 12 de marzo de 2013.- El afio 2012 fue el de menor actividad en salidas a bolsa
desde 2010 y uno de los peores desde el inicio de la crisis financiera en 2008. El nimero de
operaciones de salidas a bolsa cay6 un 40%, pasando de 430 a 263 y el valor se redujo de 26.500 a
10.900 millones de euros. Asi se desprende del Observatorio Europeo de OPVs
correspondiente a 2012 elaborado por PwC. Si comparamos estos datos con los del afio anterior,
observamos una caida tanto del nimero de operaciones-167 menos- como en valor-15.600 millones
menos-. No obstante, a pesar de las cifras, el mercado europeo se muestra optimista. El altimo
trimestre del curso pasado, en relacion a periodos anteriores, fue mas activo, registrandose tan sélo
en los tltimos meses ocho de las 10 OPVs realizadas durante 2012. De esta manera, se espera que en
2013 se mantenga esta tendencia al alza.
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Figura 1: numero de OPVs y valor, de 2007 a 2012.
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La mayor salida a bolsa en 2012 la protagoniz6 MegaFon, el segundo mayor operador de
telefonia movil y el cuarto mayor operador de telecomunicaciones en Rusia, con 1.288 millones de
euros. Sin embargo, esta OPV sélo habria conseguido llegar en 2011 a la quinta posiciéon del top 10
europeo. Teleféonica Deutschland sali6 al parqué con una cifra de 1.260 millones de euros,
situandose en el segundo lugar de la lista. La tercera transaccion més importante del afio corresponde
al Grupo de seguros Direct Line, que salio a la bolsa de Londres con 976 millones de euros.

Company Offering value €m Exchange Sector Country of operations
MegaFon 1,288 London Telecommunications Russia
Telefénica Deutschland 1,260 Deutsche Boérse Telecommunications Germany
Direct Line 976 London Insurance UK

Ziggo 804 Euronext Telecommunications Metherlands
Talanx 767 Deutsche Borse Insurance Germany
DKSH 681 SIX Swiss Industrial Goods & Services Switzerland
Alior Bank 511 Warsaw Banks Poland
Keell 444 London Telecommunications Kazakhstan
Starwood European 281 London Investment Company UK
Sherbourne Investors 257 London Investment Company UK

Figura 2: mayores salidas a bolsa en el mercado europeo 2012.

Por sectores, destaca el de telecomunicaciones, con aproximadamente el 35% de los fondos
totales recaudados, impulsado por cuatro de las 10 principales OPVs: MegaFon y Kcell en Londres,
Telefénica Deutschland en Alemania y Ziggo en Euronext. El sector seguros también recibi6 un
impulso significativo con la salida a bolsa de Direct Line en Londres y Talanx en Alemania. Por otro
lado, el bancario experiment6 un notable descenso, registrando 3.900 millones de euros menos
debido, en gran medida, a la salida a bolsa de dos grandes bancos espafoles en 2011: Bankia y Banca
Civica.

El parqué londinense contintia siendo el mayor de Europa, alcanzando un valor total de 5.100
millones de euros. Reino Unido registré tres de las mayores operaciones realizadas en Europa
durante 2012. En la otra cara de la moneda, la bolsa espaiiola sufrié una de las mayores caidas, lo
que refleja la continua incertidumbre econémica en el pais y el impacto en la confianza de los
inversores, deteriorada aun mas debido al rescate de Bankia por parte del gobierno espainol, menos
de un ano después de su salida a bolsa.

Europa fue una de las regiones con peores resultados en relacion a 2011 y, sin embargo, conserva la
tercera posicion en el ranking mundial de salidas a bolsa. Fuera de la eurozona, la crisis financiera
también sigue dejando huella en los mercados globales de capital debido a la incertidumbre en el
Viejo Continente, las preocupaciones sobre las perspectivas de crecimiento mundial, la
desaceleracion econémica en China y los sostenidos periodos de volatilidad del mercado. Sélo
EE.UU. muestra cierta resistencia, subiendo desde la tercera a la primera posicién en el ranking
mundial de transacciones, que tiene en cuenta tanto el nimero de operaciones como su valor. De esta
manera, el gigante chino pierde el liderazgo y cae en 2012 al segundo lugar.



e

pwc

2012 2011

Offering Offering
Region total IPOs value (€Em) IPOs value (€Em)
us 146 33,164 134 25,581
Greater China (2) 239 22,842 420 57,240
Europe 263 10,928 430 26,491
Japan (1) 46 7173 36 1,495
Malaysia 16 5,246 22 1,643
Latin America 15 5,005 21 6,153
Canada 62 1,393 64 1,561
Australia 54 1,336 105 1,195
Singapore 21 1,316 23 5,350
Gulf Cooperation Council (1) 9 1,304 el 567

(1) The offering value of IPOs in these markets includes over-allotment or greenshoe amounts.

(2) Companies from Greater China are able to list a different class of shares on the different Greater China
exchanges. In these cases, the data above includes the value of shares listed on each exchange and the
listings as separate IPOs.

Figura 3: Perspectiva global por region

Para Vicente Garcia, director del grupo Mercado de Capitales de PwC, “coincido con el
moderado optimismo de mercado, que ha presentado una tendencia positiva durante el dltimo
trimestre de 2012 y que esperamos contintie en 2013, debido al nutrido “pipeline” de operaciones, la
fortaleza que demuestran los mercados (FT100, S&P500), la clara reduccion de la volatilidad de
mercado y las situacion favorable de las variables macroecon6micas. Se espera que este sentimiento
se materialice en operaciones de privatizacion en Europa y en IPOs de companias propiedad de
entidades Private Equity. De hecho, el volumen total de operaciones en 2013 hasta la fecha (més de
€15bn) es claramente superior al de 2012.

Confiamos en que el mercado espanol se sume a esta tendencia, toda vez que algunos indicadores
econdmicos nacionales muestran signos positivos: dato de déficit 2012 mejor de lo previsto, prima de
riesgo reducida, Bolsa en maximos de seis meses —con volimenes de contratacion elevados-,
rentabilidad del bono a 10 afios en minimo de dos anos, solidez en las tltimas subastas de deuda...Sin
abandonar la cautela, ya que aun restan indicadores por mejorar (ej. desempleo), los factores
positivos mencionados, unidos al interés inversor extranjero, podrian contribuir a sustentar la
rotacion desde los activos “seguros” a la Bolsa, como recomiendan cada vez més recurrentemente las
Casas de analisis”.

Nota:

PwC ayuda a organizaciones y personas a crear el valor que estan buscando. Somos una red de firmas presente en 158 paises
con cerca de 169.00 profesionales comprometidos en ofrecer servicios de calidad en auditoria, asesoramiento fiscal y legal y
consultoria. Cuéntanos qué te preocupa y descubre como podemos ayudarte en www.pwc.com



