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El Consenso Económico es el informe trimestral de coyuntura que realiza, desde 1999, PwC 
a partir de la opinión de un panel de expertos y empresarios. El Consenso Económico es el 
resultado de una encuesta enviada a un colectivo de 361 personas seleccionadas por su solvencia 
a la hora de dar una opinión acerca de la situación económica española. La encuesta se ha 
elaborado exclusivamente con las 113 contestaciones realizadas en plazo, correspondientes a 
los siguientes sectores: sistema financiero, empresas no financieras, universidades y centros de 
investigación económica, asociaciones empresariales y profesionales.

Si desea obtener ejemplares impresos de este Consenso, puede solicitarlos en la siguiente dirección:
pwc.comunicacion@es.pwc.com
www.pwc.es
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La opinión reflejada en este Consenso consolida la idea de 
una economía global basada en una mejora de la 
economía norteamericana y en un interrogante acerca de 
la evolución de la economía japonesa. Como nadie parece 
postularse como motor vía importaciones de la economía 
global, se reduce el número relativo de panelistas que 
estiman que la economía mundial vaya a mejorar. En lo 
que afecta a la economía europea, cada vez es menor el 
número de respuestas que esperan una mejoría a finales 
de año. La opinión, sólidamente implantada, afirma que 
ese impasse se debe tanto a las dificultades para reducir 
déficit y deuda (el 58,6% la opinión) como al daño de la 
crisis financiera (47,4%). Es por eso que los riesgos 
derivados de posibles errores en la política monetaria o de 
la gestión de la política cambiaria, solo parecen ser muy 
relevantes para el 14% y 8% de la opinión, 
respectivamente. 

La economía española

Según los resultados de este Consenso, la contracción 
media de la economía española se habría suavizado muy 
ligeramente hasta el – 0, 76% en este año para ser del 
+0,41% en 2014. De hecho, nada menos que el 86, 8% de 
la opinión cree que la economía mejorará antes de final de 
año. Aunque no es menos cierto que aumenta en nueve 
puntos el porcentaje de los encuestados que creen que, en 
los próximos meses, se desacelerará la caída de la 
economía de 42,9% de los encuestados el crecimiento 
potencial de la economía seguirá superando al observado, 
durante varios años siempre y cuando no se produzcan 
reformas estructurales. Para el 20, 6% de las respuestas, 
el gap potencial podría reducirse con mayor claridad en 
función del grado de la posible recuperación económica 
europea.

Desde luego, el índice de restricción de la demanda, que 
sigue ubicado en niveles insoportables (98, 2% de los 

encuestados) apenas se ha reducido nada con respecto al 
máximo histórico, alcanzado hace año y medio, de una 
serie de 53 trimestres consecutivos desde diciembre del 
1999. Es claro que no existe restricción alguna por parte 
de la oferta de trabajo y que la restricción derivada del 
acceso al capital sigue siendo, inexplicablemente, 
completamente marginal (con el 1, 8% de la opinión), 
como si no existiera un problema bancario y hubiera 
desaparecido el riesgo crediticio en el mercado mayorista 
de capitales. Las expectativas de inflación seguirían 
flexionado ligeramente a la baja hasta un nivel 
perfectamente asumible del 1, 6% en junio de 2014. Para 
un 17,7% del Consenso, el tipo de interés del BCE habría 
bajado al 0,25% en junio del año que viene. Y el eurodólar 
se situaría, para el 72% de la opinión, en el intervalo 1,30/ 
1,35 con tendencia de apreciación hasta mediados del año 
que viene.

Para el 77% de las respuestas la situación económica –
financiera de las familias es mala en estos momentos y así 
seguirá siendo el próximo semestre. Aunque sube más de 
20 puntos la opinión de mejora, baja 7 puntos la de 
empeora. Esta evolución del margen de las familias se 
reproduce en la situación económico-financiera de las 
empresas: siendo malo el presente, disminuye menos el 
número de optimistas que lo hace el número de los 
pesimistas. De hecho, aunque los encuestados creen que 
la financiación es desfavorable (96, 9%) y no va a mejorar 
en el futuro cercano, estiman que las exportaciones 
aumentarán (77% de las respuestas) y que, de ello, podría 
derivarse alguna creación de empleo (20,4% de la 
opinión). Así la competitividad actual de los productos 
parece favorable para el 63% de la opinión sin que las 
expectativas mejoren para los próximos seis meses. La 
estabilidad de precios sigue siendo la apuesta mayoritaria 
de las empresas y el número de ellas que piensan subirlos 
sigue siendo la mitad de los piensan bajarlos. Los 
empresarios que se atreven a mantener o quieren reducir 

La actividad, el crédito y la unión 
bancaria europea

Una amplísima mayoría de la opinión definida en este Consenso Económico está a favor de una 
mutualización total de los bancos sujetos a una supervisión única. También defienden que el Mecanismo 
Europeo de Estabilidad sea el prestamista de última instancia para la recapitalización bancaria.
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precios (el 89% de los encuestados) lo hacen por miedo al 
estancamiento del nivel de restricción de la demanda. 

Monográfico

El Europarlamento aprobó el 12 de septiembre pasado el 
Mecanismo Único de Supervisión Bancario. Dado que el 
60,9% de los encuestados en este Consenso estima que la 
crisis financiera ha deteriorado todas las instituciones de 
crédito y no sólo las pequeñas, es lógico entender que el 
70,5% de la opinión afirme que el BCE debería controlar la 
supervisión de la totalidad de las entidades de crédito de la 
eurozona. El 97,7% de los encuestados cree que esta 
supervisión representaría un porcentaje suficiente del 
balance total de las instituciones de crédito existentes. Una 
amplia mayoría del 70% de los encuestados cree que el 
Reglamento del Mecanismo de Supervisión ofrece más 
ventajas a unos estados miembros que a otros, y que ello se 
concreta en beneficios a los estados miembros del Norte en 
detrimento de los del Sur. Así lo cree una sólida mayoría del 
68% de la opinión. A los encuestados les parece evidente que 
se favorece más a las entidades de crédito regionales o locales 
que a las transfronterizas. De hecho, así lo cree el 67,1% de 
los encuestados. La opinión unánime de este Consenso cree 
que los supervisores nacionales deberían estar obligados a 
seguir las reglas de supervisión del BCE para armonizar toda 
esa tarea en la eurozona. Al 50 % de los encuestados le 
parece correcto que el Mecanismo Único de Resolución 
intervenga en última instancia después de haberse agotado el 

acceso a recursos nacionales públicos y privados. Al 75% de 
la opinión le parece razonable que los Fondos de Resolución 
Nacionales actúen de acuerdo a una norma que obligue 
vender primero el activo del negocio y posteriormente 
carguen las pérdidas sobre los accionistas, seguidos de los 
acreedores subordinados, que podrían así perder todo antes 
de que se ayudase al banco con recursos públicos. Para el 
52,9% de los encuestados, estos Fondos de Resolución 
Nacionales deberían de ser financiados con impuestos sobre 
los bancos. Además, en opinión del 93% del Consenso, los 
bancos deberán estar obligados a mantener los pasivos 
mínimos exigibles para evitar sorpresas como las habidas en 
la crisis chipriota. Parece solvente una mayoría del 81,6% que 
considera que el Mecanismo Común de Protección de 
Depósitos es una fórmula para rebajar el máximo de 
intervención en última instancia, lo que significaría una 
mutualización del riesgo bancario. Para el 56,2% de la 
Opinión, ello implicaría un cambio en los tratados de la UE.

En resumen y conclusión, una amplísima mayoría del 73% 
está a favor de una mutualización total de los bancos sujetos 
a una supervisión única y el Mecanismo Europeo de 
Estabilidad debería ser el prestamista de última instancia 
para la recapitalización bancaria, según estima el 80,2% de 
la opinión.

Manuel Portela Peñas, 
Economista
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Ficha técnica

Este cuestionario ha sido diseñado, elaborado y redactado por el grupo de expertos 
junto a los dos coordinadores reseñados. Los comentarios que acompañan a las 
respuestas también son producto de un consenso entre las mismas personas.

Este Consenso es el resultado de una encuesta de un total de 41 preguntas que se 
ha enviado a un colectivo de 361 personas seleccionadas que, por su trabajo, son 
capaces de dar una opinión solvente acerca de la situación económica española. 
La encuesta se ha elaborado exclusivamente con las 113 contestaciones que han 
llegado en plazo. El desglose profesional de estas 113 respuestas es el que se indica 
a continuación:

Empresarios y Directivos	 52%

Asociaciones Empresariales y Profesionales	 18%

Universidades y Centros de Investigación Económica	 29%

Grupo de expertos
•  Ángel Laborda Peralta. Fundación Cajas de Ahorros
•  Guillermo de la Dehesa. Aviva Corporation
•  Jordi Sevilla Segura. PwC
•  José A. Herce San Miguel. Analistas Financieros Internacionales
•  Josep Oliver i Alonso. Universidad Autónoma de Barcelona
•  Rafael Pampillón Olmedo. Instituto de Empresa
•  Víctor M. Gonzalo Ángulo. Intermoney
•  Xavier Segura Porta. Tracis. Projectes econòmics i financers
•  José Rojo. Grupo Santander

Coordinación
•  Alfonso López-Tello Díaz-Aguado. PwC
•  Manuel Portela Peñas. Economista
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FMI OCDE CE
2013 2014 2013 2014 2013 2014

EEUU 1,6% 2,6% 1,9% 2,8% 1,9% 2,6%
Japón 2,0% 1,2% 1,6% 1,4% 1,4% 1,6%
UE -0,4% 1,0% -0,6% 1,1% -0,1% 1,4%
Mundo 2,9% 3,6% 3,1% 4,0% 3,1% 3,8%

¿Cómo calificaría usted la situación actual de la 
economía mundial?

¿Cómo cree usted que será la situación de la economía 
a final de año?
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Perspectivas de la economía mundial
Según los Organismos Económicos Internacionales, las previsiones de 
crecimiento económico para los años 2013 y 2014 son:
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Valore de 1 a 3 los siguientes riesgos que condicionan las perspectivas a corto plazo de la coyuntura 
económica mundial (1 = menos importante; 3 = más importante).

¿Cómo cree usted que será la situación dentro de 6 meses?

4

3
116 ➝ 97,48%
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Perspectivas de la economía española

¿Cómo calificaría usted el momento coyuntural de la economía española?

Evolución de las diferencias en las respuestas obtenidas en la pregunta anterior desde el primer trimestre de 2007.

A finales de 2014

Tercer trimestre de 2013

Momento coyuntural: en la actualidad (Tercer trimestre de 2013)
(diferencias entre excelente incorporando bueno y malo incorporando muy malo)
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PeorMejor Igual

Según los datos de Contabilidad Nacional publicados por el INE, el crecimiento en tasa interanual del PIB fue del
-1,6% en el segundo trimestre de 2013, una décima menos que en el trimestre precedente. ¿Cómo cree usted que ha
evolucionado/evolucionará el crecimiento del PIB?
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¿Cuál cree usted que será el crecimiento del PIB en media anual para los años 2013 y 2014?3
114 ➝ 95,80%
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Las previsiones de los organismos internacionales y de los analistas privados apuntan a un crecimiento de la 
economía española en 2012 y 2013 por debajo del potencial de largo plazo (situado en torno al 3%). En su opinión,  
a partir de 2014:

4
114 ➝ 95,80%
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un tiempo reducido, dependiendo de cuál 

sea la coyuntura internacional y sobre 
todo europea. 

La economía mantendrá un crecimiento 
por debajo del potencial durante un tiempo 

prolongado (varios años más).
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Evolución de las respuestas obtenidas sobre el crecimiento medio de la economía española.

Evolución del crecimiento medio (medianas de los datos obtenidos)
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A: La demanda esperada no es suficiente para incrementar la producción.
B: No existe suficiente capacidad productiva instalada.
C: �Aunque hay suficiente demanda y capacidad instalada para incrementar la producción, no se encuentran disponibles los trabajadores 

cualificados necesarios.

¿Por qué su empresa no produce más de lo que actualmente produce? O, si usted no es empresario,  
¿por qué cree que el PIB de la economía española no crece más?5

110 ➝ 92,44%
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Mala PeorBuena MejorRegular Igual

¿Cómo valora usted la situación económico-financiera de las familias (ahorro, endeudamiento, riqueza, rentas salariales y no 
salariales...)?

Tercer trimestre de 2013 Previsión para los próximos 6 meses

100 100

28,32

0,00
8,49

0,000,00 5,15
10,38

70,75

15,46

80,41

22,12

63,72

89,62

7,96

84,54

20,75

76,99

14,43

80 80

60 60

40 40

20 20

0 0

6
113 ➝ 94,96%112 ➝ 94,12%

  Consenso I 2013    Consenso II 2013    Consenso III 2013   Consenso I 2013    Consenso II 2013    Consenso III 2013

Disminuirá DisminuiráAumentará AumentaráPermanecerá estable Permanecerá estable

En función de lo considerado en la pregunta anterior y de otros factores que usted juzgue determinantes (por ejemplo, tipos de 
interés), ¿cómo piensa que evolucionará la demanda de las familias en los próximos seis meses?

De consumo De vivienda

100 100

0,953,13

28,07

4,393,81 2,08

48,25

68,42

40,00
45,71

50,00

23,68

56,1953,13
43,75

80 80

60 60

40 40

20 20

0 0

7
114 ➝ 95,80%

  Consenso I 2013    Consenso II 2013    Consenso III 2013   Consenso I 2013    Consenso II 2013    Consenso III 2013

26,32

53,33
47,92

Malo PeorBueno MejorRegular Igual

¿Cómo valora usted la situación económico-financiera de las empresas (resultados, rentabilidad, endeudamiento...)?

Tercer trimestre de 2013 Previsión para los próximos 6 meses

100 100

53,51

29,91

3,510,000,00

21,88

45,61 44,7442,06

64,49

28,13

73,96

50,88

1,75

57,94

5,61

71,88

4,17

80 80

60 60

40 40

20 20

0 0

8
114 ➝ 95,80%114 ➝ 95,80%

  Consenso I 2013    Consenso II 2013    Consenso III 2013   Consenso I 2013    Consenso II 2013    Consenso III 2013
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2,80 3,09 2,63

Desfavorables PeorFavorables MejorNeutras Igual

¿Cómo valora usted las condiciones monetarias y financieras globales en las que se desenvuelven las empresas?

Tercer trimestre de 2013 Previsión para los próximos 6 meses

100 100

3,51
0,00

5,260,93

65,42

7,48

76,29

3,09

57,89

91,59
96,91

91,23

80 80
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20 20

0 0

9
114 ➝ 95,80%114 ➝ 95,80%

  Consenso I 2013    Consenso II 2013    Consenso III 2013   Consenso I 2013    Consenso II 2013    Consenso III 2013

31,78

20,62

39,47

0,25%

0,25%

0,50%

0,50%

0,75% 1,00%

0,75% 1,00%

En estos momentos (7 de octubre) el tipo de intervención del BCE está situado en el 0,50%. 
¿Dónde cree usted que se situará el tipo de interés en las siguientes fechas?

Diciembre de 2013

Junio de 2014
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40
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20
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0

10
113 ➝ 94,96%

88,50

62,83

11,50

17,70

0,000,00

17,70

1,77
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El 7 de octubre de 2013, el euro cotizó a 1,35 dólares. ¿Cómo cree usted que cotizará en las siguientes fechas?

Junio de 2014

11
111 ➝ 93,28%

Menos del 1,20 Entre 1,20 y 1,25 Entre 1,25 y 1,30 Entre 1,30 y 1,35 Entre 1,35 y 1,40 Más de 1,40
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40

20

0
5,362,68

47,32

28,57

0,89

15,18

Menos del 1,25 Más del 1,40Entre 1,25 y 1,30 Entre 1,30 y 1,35 Entre 1,35 y 1,40

Diciembre de 2013
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20

0
5,411,80

72,07

0,00

20,72
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Desfavorables A peorFavorables A mejorNeutras Igual

¿Cómo cree usted que son/serán los factores determinantes de las exportaciones de las empresas?

Tercer trimestre de 2013 En los próximos 6 meses

100 100

44,14
49,48 52,38

45,28 47,42

63,06
53,15

27,03

46,67
38,68

49,48

37,11

0,95

16,04

3,09

13,40

2,70
9,91

80 80

60 60

40 40

20 20

0 0

12
112 ➝ 94,12%

  Consenso I 2013    Consenso II 2013    Consenso III 2013   Consenso I 2013    Consenso II 2013    Consenso III 2013

Condiciones de competitividad

Situación y perspectivas de los mercados exteriores

111 ➝ 93,28%

Desfavorables A peorFavorables A mejorNeutras Igual

Tercer trimestre de 2013 En los próximos 6 meses

100 100

27,36

42,45
35,05

50,5251,79
58,04

40,57 41,0738,14

56,60

40,18
48,45

32,08

0,94

26,80

1,03
8,04

0,89
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0 0

  Consenso I 2013    Consenso II 2013    Consenso III 2013  Consenso I 2013    Consenso II 2013    Consenso III 2013
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37,50

70,75

3,77

51,79

22,32

62,50

10,71

0,89

16,96

6,60

79,38

4,12

60,38

28,30

42,45

33,02

0,94

53,77

7,22

76,79

20,54

65,98

18,56

47,42

26,80

2,06

47,42

En función de lo contestado en las preguntas anteriores y de otros factores que usted juzgue determinantes, 
¿cómo piensa que evolucionarán la inversión productiva, la exportación y la creación de empleo de las empresas 
en los próximos seis meses? 

Inversión productiva

Exportación

Creación de empleo
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112 ➝ 94,12%

  Consenso I 2013    Consenso II 2013    Consenso III 2013

  Consenso I 2013    Consenso II 2013    Consenso III 2013

  Consenso I 2013    Consenso II 2013    Consenso III 2013

Disminuirá

Disminuirá

Disminuirá

Aumentará

Aumentará

Aumentará

Permanecerá estable

Permanecerá estable

Permanecerá estable
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El IPC correspondiente a agosto de 2013 fue del 1,5%. ¿En qué cifras cree usted que cotizará en las siguientes fechas?14
113 ➝ 94,96%

Evolución de las respuestas obtenidas

Evolución de la inflación (medianas de los datos obtenidos)

5,00

4,00
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1,00

0,00

-1,50

-2,00

  Diciembre 2010      Junio 2011      Diciembre 2011      Junio 2012      Diciembre  2012      Junio 2013      Diciembre 2013      Junio 2014
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2,201,71
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6,90

68,04

21,65

10,31

67,39

20,65
11,96

68,97

24,14

¿Qué política de precios seguirá su empresa/sector en los próximos 12 meses?

(Análisis hecho según quienes han contestado como ejecutivo de una empresa o representante de un sector)

100
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40

20

0

15
97 ➝ 81,51%

  Consenso I 2013    Consenso II 2013    Consenso III 2013

Reducción de preciosAumento de precios Estabilidad de precios

Evolución de las respuestas obtenidas en esta pregunta

73,03 73,49 73,17

67,78 68,13

64,29

64,49

63,73

67,39

68,97 68,04

14,61 16,87
13,41

13,41
12,36

9,64

mar. 11 jun. 11 jun. 12 sep. 12 ene. 13 may. 13 oct. 13oct. 11 feb. 12 abr. 12

21,11
23,08

25,71
24,30

21,57 20,65

10,00
11,21

14,71
11,96

6,90

10,31

24,14
21,65

11,11

8,79

13,68
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El aumento de los
costes salariales

El aumento de
otros costes

La mejora de la calidad en
nuestros bienes y servicios

El aumento de la demanda de 
nuestros productos y servicios

100

80

60

40

20

0

  Consenso I 2013    Consenso II 2013    Consenso III 2013

25,00

11,11

22,22 20,00

66,67
75,00

0,00 0,00 0,000,00 0,00

80,00

Si ha contestado aumento de precios, ¿cuál es la causa principal?

Si ha contestado estabilidad o reducción de precios, ¿cuál es la causa principal?

9 ➝ 7,56%

El aumento de la competencia La reducción de costesEstancamiento o disminución de 
la demanda de nuestros productos
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83 ➝ 69,75%

  Consenso I 2013    Consenso II 2013    Consenso III 2013

75,95 75,64 74,70

10,13 11,54 10,8413,92 12,82 14,46
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Monográfico
Unión bancaria
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La Unión Bancaria consiste, básicamente, en un Único Sistema de Regulación, del que se 
encarga la Autoridad Bancaria Europea (EBA) y tres llamados “mecanismos”: un Mecanismo 
Único de Supervisión (MUS), un Mecanismo Único de Resolución (MUR) y un posible futuro 
Esquema de Garantía Depósitos (EGD).

El Parlamento Europeo aprobó, el pasado 12 de septiembre, el Reglamento del Consejo por el 
que se creaba el MUS dentro del BCE, que en octubre de 2014 asumirá toda la supervisión de 
las instituciones de crédito de todos los estados miembros de la UE. Mediante este mecanismo, 
el BCE sólo tendrá poderes supervisores directos sobre las Instituciones de crédito (IC) más 
grandes, es decir, aquellas que superen los 30.000 millones de euros de activos en balance o 
que representen más del 20% del PIB del estado miembro o que estén entre las tres mayores IC 
del estado miembro. Se trata de un grupo de aproximadamente 130 IC que representan el 
80-85% del balance total de las 5.925 existentes en la Eurozona. En ese grupo se incluye el 90% 
de las IC existentes en España, tras la fuerte restructuración de las Cajas de Ahorro y su 
conversión en bancos. Como el MUS entrará en vigor en septiembre 2014, el BCE tendrá que 
concretar antes su organización y definir un protocolo de relación con los supervisores 
nacionales. También tendrá que evaluar los balances de los bancos que tenga que supervisar 
directamente para determinar si van a necesitar mayores necesidades de capital.

El MUR entrará en vigor en 2015, pero después que los bancos hayan definido sus planes de 
recuperación y los estados miembros hayan creado autoridades nacionales de resolución para:
1º vender parte de su negocio
2º establecer una institución puente o “banco bueno”
3º hacer una separación de sus activos y establecer un orden de prelación de los acreedores, que 
tendrán que hacer frente primero a las pérdidas antes de que dicho MUR intervenga en última 
instancia: accionistas, acreedores subordinados, tenedores de bonos senior no asegurados, que 
podrían perder todo antes de que exista ayuda alguna de los fondos de resolución nacionales. 
Sólo los depositantes cubiertos por los SGD nacionales estarían exentos, así como las cédulas 
hipotecarias, los pasivos ante el BEI, y los salarios y beneficios de pensiones. Además, los 
bancos estarían obligados a mantener pasivos mínimos exigibles para evitar lo ocurrido en 
Chipre.

Por último, los estados miembros tendrán que establecer fondos de resolución nacionales, 
financiados mediante una tasa sobre los Activos ajustados por Riesgo.

La Directiva deja abierta la posibilidad de que las autoridades nacionales puedan evitar el 
bail-in de ciertos subgrupos de acreedores si no pueden hacerlo en un tiempo razonable o para 
asegurar la continuidad de sus funciones críticas o para evitar contagio o destrucción de valor.

Además, la norma europea acepta siempre la posibilidad de que el MEDE pueda utilizarse 
como un freno fiscal para la resolución bancaria pero no antes de que el Esquema de Garantía 
de Depósitos (EGD) esté aprobado, lo que llevará tiempo, exceptuando los casos de los bancos 
que estén bajo un programa, como es el caso de España.
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¿Cree que las instituciones de crédito que más se han deteriorado durante la crisis son las grandes o las pequeñas?

¿Cree que se tendría que haber dado al BCE la supervisión de todas las instituciones de crédito de la Eurozona y no sólo a las 
de mayor tamaño y más transfronterizas?

¿Cree que abarca a un número suficiente de instituciones de crédito?

1

2 5

63

4
110 ➝ 92,44%

108 ➝ 90,76%

110 ➝ 92,44%

No
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Sí

Sí

100
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0

0

74,55

39,81

25,45

60,19

100

80

60

40

20

0
Las grandes Las pequeñas Ambas

30,91

8,18

60,91

Preguntas sobre el Mecanismo Único de Supervisión

¿Cuál es su opinión sobre el Mecanismo Único de Supervisión aprobado por el Parlamento
Europeo el pasado 12 de septiembre?
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¿Cree que el 80% que incluye el Mecanismo Único de Supervisión representa un porcentaje suficiente del balance total de 
las instituciones de crédito?

¿Cree que el Reglamento del Mecanismo de Supervisión aprobado da ventajas a unos estados miembros sobre otros debido 
al diferente grado de cobertura del número de instituciones de crédito por países?

¿Qué porcentaje del número total de instituciones de crédito debería abarcar?
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45 ➝ 37,82%
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62 ➝ 52,10%
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Menos del 10% El 25% El 50%

3,230,00

96,77
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¿Qué tipos de ventaja?

¿Cree que favorece a las instituciones de crédito transfronterizas frente a las nacionales, o a estas frente a las primeras o a 
las regionales o locales?

¿A qué estados miembros cree que da ventajas?
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73 ➝ 61,34%

93 ➝ 78,15%

73 ➝ 61,34%
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¿A los estados miembros más 
pequeños frente a los más 

grandes?

¿A los estados miembros del 
Norte frente a los del Sur?

¿A los estados miembros del Sur 
frente a los del Norte?

¿A los estados miembros 
más grandes frente a los más 

pequeños?
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¿Cree que las entidades de supervisión gubernamentales, como es el caso de las de Alemania, Finlandia o parcialmente 
Austria, son mejores supervisores que los bancos centrales nacionales o que el BCE?

¿Cómo debería interactuar el BCE con los supervisores nacionales?
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105 ➝ 88,24%
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Los nacionales deberían de continuar con 
sus propias reglas

Sí
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siguiendo las reglas de supervisión del 
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la Eurozona
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Preguntas sobre el Mecanismo Único de Resolución Bancaria

El Mecanismo Único de Resolución sólo intervendría en última instancia después de agotarse todos los demás medios 
nacionales privados y públicos.

Además, los Fondos de Resolución Nacionales serán financiados con impuestos sobre los bancos, que suelen terminar 
pagando sus clientes o sus accionistas.

Los Fondos de Resolución Nacionales tendrán que intervenir vendiendo primero parte del negocio, estableciendo 
instituciones puente (banco bueno), haciendo separación de los activos buenos y malos y, finalmente, asegurándose de que 
los accionistas y acreedores subordinados pudieran perder todo antes de ayudar al banco en dificultades.
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La Directiva permite que los estados miembros puedan fusionar los Fondos de Resolución Nacionales con los Fondos de 
Garantía de los Depósitos nacionales.

Sólo podrá accederse a los Fondos de Resolución Nacionales si al menos un 8% de los pasivos del banco han participado ya 
en el bail-in, es decir, han sido utilizados para hacer frente a las pérdidas incurridas y su acceso a los Fondos Nacionales de 
Resolución sólo se limitará al 5% de sus pasivos.
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Además, los bancos están obligados a mantener pasivos mínimos exigibles para evitar sorpresas como la de Chipre.18
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La prelación de acreedores que tendrán que hacer frente en primer lugar a las pérdidas incurridas es: primero los 
accionistas, después los acreedores subordinados, después los tenedores de bonos “senior” no asegurados, después 
ciertos depositantes no cubiertos por los Fondos de Garantía de Depósitos Nacionales y, finalmente, otros depositantes 
que tampoco estén cubiertos.
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Preguntas sobre el Mecanismo Común de Protección de Depósitos

¿Considera que intenta rebajarse al máximo su intervención en última instancia?

¿Está a favor de una mutualización total de los bancos sometidos al mecanimo ünico de supervisión?

¿Considera que dicho Esquema significa mutualización y que requiere cambio de los tratados?
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Preguntas sobre el Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE)

¿Considera positivo o negativo que el MEDE-ESM siga siendo el prestamista de última instancia para la recapitalización de 
bancos en dificultades?

¿Considera que el MEDE-ESM debería utilizarse para otros fines antes que los de recapitalizar a la banca tales como ayudar 
a estados miembros en dificultades o no?
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